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COMVEX
RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR AL ANULUI 2024

Sediul social: Constanta, Incinta Port, Dana 80-84, cod 900900

Telefon: 0241-603051

Cod de Inregistrare Fiscald: RO 1909360

Numarul de ordine in Registrul Comertului: J13/622/20.02.1991

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare: 11.655.971 actiuni nominative,
dematerializate, avind o valoare nominala
de 2,5 lei/actiune

Piata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare: sistemul alternativ de tranzactionate ATS

AeRO administrat de catre Bursa de Valori Bucuresti

Data raportului: 24 Martie 2025

Prezentarea societitii COMVEX S.A.

Forma de organizare
Societatea COMVEX S.A. ("Societatea” sau Comvex”) a fost infiintatd in anul 1991 si este

organizata conform Legii nr. 31/1990 ca societate pe actiuni cu capital integrat privat.

Sediul social al Societitii este in Constanta, Incinta Port, Dana 80-84, jud. Constanta. Societatea
Comvex este inregistrata la Registrul Comertului sub numaérul J13/622/1991, avand Cod Unic de
Inregistrare RO1909360.

In cursul anului 2024 nu au avut loc fuziuni sau reorganizari ale Societatii.
Societatea nu are infiintate filiale.

Societatea are implementat un sistem de management integrat, fiind certificata pe standardele de
management al calitatii ISO 9001:2015, sistemul de management de mediu conform ISO
14001:2015 si sistemul de management al sanatatii si securitatii ocupationale conform ISO
45001:2023. In plus, Terminalul de Cereale este certificat pe standardul ISO 22000:2018 (sistem
de management al sigurantei alimentelor). De asemenea, respecta cerintele Codului International
pentru Securitatea Navelor si Facilitatilor Portuare (ISPS).

Prezentarea generala a activitatii Societatii
Obiectul principal de activitate este Cod CAEN 5224 — Manipulari.

Activitatea de baza a COMVEX S.A. este: manipulare, incarcare si descarcare marfuri in vrac si a
altor marfuri compatibile cu utilizarea cheiurilor societatii, in/din nave si mijloace terestre de
transport.



Informatii actionariat

In relatia cu actionarii, Comvex aplici principiile de transparenti previzute de legislatia pietei de
capital, in vigoare. Totodata, in scopul asigurarii unui grad mai mare de transparenti, Comvex are
in vedere Principiile de Guvernantd Corporativa. Asigurarea unui cadru de lucru organizat, bazat
pe principii ferme, ajuta pe termen lung la maximizarea valorii atat pentru actionari, cat si pentru
publicul interesat.

Comvex este tranzactionata pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de Bursa de
Valori Bucuresti (AeRO), avand simbolul CMVX.

Capitalul social este in valoare de 29.139.927,5 lei, impartit in 11.655.971 actiuni nominative,
dematerializate, cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. Registrul actionarilor este administrat
de cétre Depozitarul Central S.A.

La data de 31.12.2024, structura actionariatului era urmatoarea:

Actionar Nr. actiuni Procent ( %)

Solidmet SRL 3.576.953 30,6877%
Liberty Holdco Galati& Skopje Limited loc.

Londra GBR 3.277.526 28,1189%
Ruxandra-Ioana Nicola 2.050.040 17,5879%
Anca Mihaela Dragoi 2.050.040 17,5879%
Alti actionari-persoane fizice 486.902 4,1773%
Alti actionari-persoane juridice 214.510 1,8403%
Total 11.655.971 100.00%

Elemente de evaluare generali

Principalele elemente de evaluare generala se prezinta astfel:

Nr. Elemente 2024
crt.
1 | % piata detinut 25 %
2 | Cifra de afaceri (lei) 277.257.551
3 | Profit net (Lei) 78.813.264
4 | Cheltuieli din exploatare (Lei) 197.993.769
5 | Disponibil in cont la 31.12.2024 | 49.202.887
(lei)*!

1 La 31.12.2024 disponibilul in cont include suma de numerar de 7.138.312 lei restrictionatd pentru pldtile de dividende cuvenite
actionarilor Societatii, plati care se realizeaza de catre Depozitarul Central prin intermediul agentului de plata desemnat in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.



Descrierea principalelor servicii prestate.
Evaluarea nivelului tehnic al Comvex

Societatea presteaza servicii de manipulare: incarcare, descarcare si depozitare a marfurilor vrac
solide, acoperind o suprafata de 700.386 mp in sudul Portului Constanta, Romania..

Societatea opereaza doua terminale, unul de minerale si unul de cereale.

Terminalul de Minerale COMVEX este specializat in manipularea, depozitarea si transbordarea
materiilor prime solide vrac cum ar fi: minereuri de fier, carbuni, cocs, bauxita, dispunand de
facilitati complete si moderne de operare situate in Portul Constanta, asigurand posibilitatea de a
acosta nave tip ,cape size” de mare capacitate (pana la 220.000 tdw).

Terminalul Comvex are posibilitatea de a acosta nave tip ,,cape size” de mare capacitate —(pana la
220.000 tdw), avand un front de descarcare la cheul maritim format din 5 dane cu o lungime totala
de 1.400 metri si adancime a apei cuprinsa intre 10,8 si 18,5 metri, rate de descarcare din nave
maritime de pana la 45.000 to/zi, capacitate de depozitare de 4 milioane tone simultan. De
asemenea, Terminalul beneficiazd de o buna pozitie geograficd avand acces la reteaua de cai
navigabile ce include Dunarea, aflandu-se in imediata vecinitate a capatului estic al Canalului
Dunare — Marea Neagra, care confera Portului Constanta si caracterul de port fluvial la Dunére.

Datorita localizarii si posibilitatii excelente de acces catre zonele industriale ale Europei, COMVEX
ofera furnizorilor de materii prime din Australia, Brazilia, India, Africa, SUA si Canada,
posibilitatea de a livra “just in time” materiile prime catre zonele industriale din Romania,
Ungaria, Austria, Ucraina, Bulgaria si Serbia.

Terminalul de Cereale este situat in Dana 80, pe o suprafata de aproximativ 60.000 mp. Locatia
ofera avantaje logistice importante, respectiv: cea mai adanca dana din Marea Neagra, vecinatatea
cu terminalul de barje (proximitatea cu Canalul Dunare-Marea Neagra), pentru transport fluvial
din tarile limitrofe Dunarii, acces direct si usor la calea ferata, distanta scurta si acces direct la
autostrada A2. Astfel, COMVEX poate oferi/oferd producdtorilor de cereale din Romania,
Ungaria, Serbia, Bulgaria posibilitatea livrarii productiei obtinute pe nave de mare capacitate,
100.000 — 120.000 tdw.

Capacitatea totald de depozitare a Terminalului de cereale COMVEX este in prezent de 212.000
mt. Capacitatea de depozitare si ratele de operare sunt calculate pentru grau Zona de depozitare
este compusa din 18 celule de siloz mari cu fund plat (12 x 10.000 mt si 6 x10.900 mt), 2 celule de
siloz medii cu fund plat (6.000 mt fiecare), 6 celule de siloz mici cu fund plat (2.250 mt fiecare) si
6 celule cu fund conic (cu rol tehnologic, nu cu destinate de depozitare).

Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei
de afaceri

Societatea presteaza servicii de manipulare, respectiv depozitare marfuri solide in vrac.
Ponderea fiecarei categorii de servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri pentru ultimii 3 ani
se prezinta dupa cum urmeaza:




2022 2023 2024
Total venituri din
exploatare 382.149.897 447.821.360 203.229.336
Cifra de afaceri 356.917.155 425.706.251 277.257.551
2022 2023 2024
In total . In total . In total .
venituri In cifra venituri In cifra de venituri In cifra
din de afaceri din afaceri din de afaceri
exploatare exploatare exploatare
Venituri din prestari
Sewic.ii . 86,40% 92,50% 91,76% 96,53% 89,73% 94,90%
(manipulari si ’ ’ ’ ’ ’ ’
depozitari)
Venituri din vanzari 6.20% 6.06% 5 40% 5 m2% 80% 1%
marfuri 5070 ,967% 407 »5370 3,697 4,11%
Alte venituri 7:10% 0’53% 5'84% 0994% 6,38% 0599%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

In ceea ce priveste activitatea de aprovizionare tehnico — materiald a Societdtii, avaind
in vedere specificitatea activitatii acesteia, trebuie mentionat faptul cd, mare parte din utilajele
folosite de Comvex sunt specializate si prin urmare exista un numar redus de
furnizori/producétori de astfel de echipamente si piese de schimb, astfel ca Societatea trebuie sa
se aprovizioneze cu stocuri de piese de schimb specifice de valoare mare din timp, furnizorii fiind
selectati in functie de procedurile interne de lucru, respectand cerintele de calitate ale standardului
de management al calitatii ISO 9001:2015.

Operatiunile de incércare si descircare marfa implica un numar mare de echipamente a caror
functionalitate este mentinuta in permanenti prin lucrari de mentenanti si intretinere.

Evolutia activitatii

Descrierea evolutiei serviciilor prestate

Societatea este furnizor al unui singur tip de serviciu, respectiv manipularea si depozitarea marfurilor
solide in vrac, prestata in cadrul celor doua terminale specializate operate de cétre Societate, respectiv
Terminalul de Minerale si Terminalul de Cereale, detinand o cota de piata de aproximativ 25%.

Terminalul de Minerale a manipulat in anul 2024 o cantitate de 4.581.047 tone materii prime, fata
de 8.430.853 tone materii prime vrac, cantitatea operata in anul precedent. Pe tot parcursul anului
2024 au fost operate 56 nave maritime, fata de 89 nave operate in anul 2023.



Pe parcursul anului 2024, Terminalul de Minerale Comvex a prestat servicii de manipulare, depozitare
si transbordare a materiilor prime vrac, precum minereuri de fier, cirbune cocsificabil, carbune
energetic, bauxita, cocs, zgurd pentru clienti precum Transport Trade Services, Liberty Galati, Danube
Shipping Management, Ferrexpo Middle East, Romcim (fost CRH) Romania, Holcim Romania,
Javelin, Glencore International AG, Baryr AG, Danube Transport Services (DTS).

Impirtirea pe sorturi de marfi a cantititii total manevrati (tone) in Terminalul de Minerale Comvex
este prezentata in urmatorul tabel:

Anul 2023 Anul 2024
Minereu de fier 5.275.184 2.745.609
Carbune 2.663.842 1.223.562
Cocs 116.309 430.300
Sleburi 17.807 100.626
Zgurd 243.773 6.762
Omogen de minereuri/carbune/bauxita 43.129 50.265
Altele 70.809 23.924
Total 8.430.853 4.581.047

Terminalul de Minerale anul 2023 Terminalul de Minerale anul 2024

1% 3% 1%
‘\

1%
= Minereu de fier 2% \1%

m Minereu de fier

= Cérbune 9%

= Carbune

Cocs Cocs

Sleburi Sleburi

= Zgurd = Zgurd

= Omogen de = Omogen de
minereuri/c3rbune /bauxitd minereuri/cirbune/bauxitd

Terminalul de Cereale a manipulat in anul 2024 o cantitate de 4.788.101 tone materii prime, fata de
7.018.266 tone materii prime vrac, cantitatea operata in anul precedent. Pe tot parcursul anului 2024
au fost operate 99 nave maritime, fatd de 89 nave operate in anul 2023

Impértirea pe sorturi de marfi a cantitiitii total manevrati (tone) in Terminalul de Cereale Comvex
este prezentata in urmatorul tabel:



Anul 2023 Anul 2024

tone tone

Grau 3.455.548 2.600.044
Orz 642.105 064.612
Porumb 1.743.412 926.235
Floarea soarelui 659.964 206.146
Rapita 517.237 91.063
7.018.266 4.788.101

Terminalul de cereale anul 2023

r
\

m Grau

= Porumb

= Floarea soarelui

Orz

= Rapitd

Terminalul de Cereale anul 2024

2%

4%

u Grau

= Orz

= Porumb

Floarea soarelui

= Rapitd

Cifra de afaceri (lei) impartita pe clienti si pe cele douid Terminale este prezentata in tabelul si

graficul de mai jos:

Client Anul 2023 Anul 2024

RON RON
Viterra (fost Glencore) 72.015.179 35.332.849
Quadra 29.907.930 34.823.657
Al Dahra 21.280.119 22.271.990
Cerealcom 11.124.711 6.921.530
TOI Commodities 16.140.984 4.416.197
Global Grain International 1.351.145 1.611.706
CHS - 1.162.871
Sierentz &Cie Sarl 7.605.775 -
Trade Agro Union 3.889.760 688.602
Altii 1.915.451 2.242.179
Total cifra de afaceri TC 165.231.053 109.471.580



Client Anul 2023 Anul 2024

RON RON
Transport Trade Services 63.261.918 36.065.373
Danube Shipping Management 30.064.959 33.301.928
Liberty Galati 13.987.226 26.957.920
Ferrexpo Middle East 69.444.621 21.110.864
Romcim (CRH) Romania 13.440.509 7.108.397
Glencore International AG 5,409,293 9.459.746
Javelin - 5.565.376
Holcim Romania 4.096.323 5.591.938
HBIS Group - 5.120.292
Batyr AG - 4.517.801
Temperi Logistic Ltd 6.437.708 2.748.281
Dunarolling - 1.969.769
Hampton Resources Ltd 3.725.643 1.626.878
Danube Transport Service 2.644.112 1.512.350
Liberty Steel Central Europe KFT - 1.506.598
Steinweg 2.373.295 399.312
Metinvest International SA 8.457.227 -
PSJ ArcelorMittal Khryvy 8.121.200 -
Ascom International 4.102.673 -
Vitol Elvetia 21.321.865 -
Altii 3.586.628 3.142.150
Total cifra de afaceri TM 260.475.199 167.785.971

Minereul de fier a fost manipulat pentru combinatele siderurgice de la Galati — Romania, Smederevo
— Serbia, Linz-Austria , precum si pentru utilizatori finali din Algeria. Carbunele energetic/PCI pentru
combinatele si fabricile de ciment din Roméania, Serbia si Moldova. Carbunele tip antracit cétre
combinate siderurgice si fabrici de ciment din Serbia si Bosnia. Cocsul petrol a plecat catre fabricile de
ciment Romcim si Holcim din Romania si catre Moravacem Serbia. Cocsul metalurgic a fost expediat
catre combinate siderurgice din Serbia si Liberty Galati. Omogenul de carbune a fost utilizat de cétre
fabricile de ciment Romcim, iar omogenul de minereu de fier a fost expediat in Serbia si Romania.

Expedierea materiilor prime catre beneficiari s-a facut pe nave maritime, pe cale feratd (vagoane), pe
cale fluviala (barje), sau pe cale rutiera (camioane).

Cerealele manipulate prin Terminalul de Cereale au avut ca destinatie Algeria, Arabia Saudita,
Bangladesh, Cipru, Egipt, Emiratele Arabe Unite, Franta, Grecia, Iordania, Israel, Liban, Libia, Qatar,
Coreea de Sud, Sri Lanka, Portugalia, Spania, Maroc, Tunisia, Turcia, Belgia, Marea Britanie si Italia.

Anul 2023 a marcat un record de tone tranzitate prin Portul Constanta, datorita situatiei conflictuale
din Ucraina, care a generat un aflux masiv de mérfuri. In anul 2024, Portul Constanta a resimtit
profund efectele unui context economic global dificil, marcat de scaderea cererii pentru transportul
maritim de marfuri si de contextul geopolitic regional. Aceasta situatie a fost determinata atat de
incetinirea economiilor din hinterlandul Europei Centrale, cat si de reluarea operatiunilor portuare in
porturile maritime ale Ucrainei, care au redus oportunitatile comerciale de care Portul Constanta
beneficiase in 2022 si in 2023.



Scéaderea cifrei de afaceri din anul 2024 a fost generata de (i) sciderea accentuata in anul 2024, in
raport cu anii 2022 si 2023, a cererii de servicii logistice pentru marfuri de export ucrainene; (ii)
continuarea practicii de depozitare — in asteptarea cresterii preturilor pe pietele internationale, a
cerealelor provenite din pietele din bazinul Dunarii de Jos, si tranzactionarea spot a unor cantitati
mici, pentru acoperirea necesarului de lichiditati; (iii) scaderea in continuare a cererii de servicii
logistice pentru minereuri.

Astfel, in contextul prezentat, cifra de afaceri inregistrata de Terminalul de Minerale a scazut cu
aproximativ 36% fata de cea inregistrata in anul trecut, iar cea inregistratd de Terminalul de Cereale
cu aproximativ 34%.

Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al Societatii, a ponderii pe
piata a produselor sau serviciilor si a principalilor competitori

In anul 2024, ponderea Terminalului de Minerale Comvex pe piata serviciilor de manipulare
minereuri/produse minerale a fost de aproximativ 42%, conform calcului Societatii in baza
informatiilor legate de traficul de minerale. Dintre concurentii societatii enumeram: North Star
Shipping, TTS Operator S.A, Socep S.A, Decirom, Umex S.A, Schenker.

In anul 2024, ponderea Terminalului de Cereale, pe piata serviciilor de manipulare cereale a fost de
aproximativ 18%, conform calcului Societitii in baza informatiilor legate de traficul de cereale. Dintre
concurentii societatii enumeram: United Shipping Agency, North Star Shipping (ADM), Chimpex
(Ameropa), Socep S.A., Umex, Silotrans (CHS), Canopus Star.

Dependenta Societatii fata de un singur client sau fata de un grup de clienti

Conflictul generat de Federatia Rusd in Ucraina continua si la data prezentarii acestui Raport.
Intensitatea conflictului este variabila, iar obiectivele initiale ale Rusiei nu au fost indeplinite si nici
raspunsul Ucrainei nu a condus la finalizarea ostilitdtilor intr-un mod favorabil acesteia. La data
intocmirii prezentului raport, au loc discutii bilaterale si multilaterale in incercarea de a se pune
capat acestui conflict, insa, avand in vedere datele publice existente la aceastd datd, nu se poate
estima care va fi rezultatul negocierilor. Chiar si in conditiile in care s-ar ajunge la un acord cu
privire la acest razboi in urmatoarele luni, se poate evalua ca efectele acestuia se vor rasfrange in
continuare asupra unei parti semnificative a teritoriului Ucrainei.

In considerarea rizboiului pornit impotriva Ucrainei si invadirii teritoriului acesteia, partenerii
occidentali ai Roméniei (UE si SUA) au impus sanctiuni economice din ce in ce mai drastice unor
actori importanti ai economiei ruse si statului rus in ansamblul sau. In continuare aceste sanctiuni
raman 1n vigoare existand posibilitatea cresterii in intensitate a acestora pe parcursul anului 2025,
sau tocmai relaxarea lor. O potentiala eliminare completa a acestor sanctiuni este totusi putin
probabila pe durata relevantei prezentului Raport.

Impactul acestor sanctiuni economice, precum si potentiala lor evolutie, vor afecta in continuare
contextul economic si politic global declansat de criza din Ucraina atat pe termen scurt, cat si pe
termen mediu si lung.

Astfel, trebuie observat faptul ca Rusia a reprezentat de-a lungul timpului unul dintre principalii
exportatori de cereale, in special prin bazinul Marii Negre, in care si Societatea isi desfasoara
activitatea. Pe de alta parte, este important de subliniat ca, impreuna cu Ucraina, Rusia detine mai
mult de un sfert din exporturile globale de grau. Mai mult decat atat, Ucraina se afla in topul
primelor 5 state pe piata de cereale in general, prin porumb, grau si soia.



Pretul cerealelor a crescut semnificativ o data cu inceperea razboiului, data fiind cererea ramasa
constanta si a prezentat fluctuatii importante in perioada urmatoare, insa, odata cu evolutia
evenimentelor, acesta a cunoscut o serie insemnata de variatii. Avand in vedere contextul geo —
politic actual si prognozele productiei de cereale aflate in scadere, s-a inregistrat o tendinta de
scadere accentuata pe anumite segmente a preturilor, tendinta ce se mentine. .

In stabilirea strategiei generale a Societitii evaluim in continuare ci stabilitatea geopoliticd a
Romaniei nu va fi afectata, avand in vedere apartenenta tarii la NATO si UE.

Pe de altd parte, din punctul de vedere al operarii materiilor prime prin terminalul de minereu,
trebuie subliniat faptul ci, pe durata razboiului, au existat anumite fluctuatii datorita blocajelor
mentionate anterior. Chiar daca razboiul a adus un flux mai ridicat de marfuri de acest gen, insd
aceste tendinte au fost inversate in mod semnificativ. In continuare, impactul total si de lunga
durata al acestui razboi nu poate fi determinat la momentul intocmirii acestui Raport. Pe de alta
parte, Societatea a dobandit o experienta suplimentara pe parcursul anilor 2022, 2023 si 2024, ceea
ce arata o rezilientd sporitd pentru viitor si o adaptabilitate semnificativ crescutd pentru orice
scenariu potential.

Conducerea Societatii monitorizeaza in continuare, indeaproape situatia politica si economica si
cautd modalitati de a minimiza impactul razboiului asupra Comvex.

Desi in prezent nu avem astfel de informatii de la clientii nostri, in cazul in care aprovizionarea cu
materii prime si materiale a combinatelor si industriilor deservite de catre Societate ar putea fi
intrerupta sau diminuata in mod semnificativ pe o perioada mai indelungata, si veniturile Societatii
ar putea inregistra scideri fata de previziunile financiare prezentate.

Evaluarea aspectelor legate de angajati/personalul societitii

+Numarul mediu de salariati in cursul anului 2024 a fost de 404 angajati, iar numarul efectiv de
salariati la data de 31.12.2024 a fost de 360 angajati.
Nivelul de pregatire al salariatilor este mediu si superior.

In cadrul Societitii functioneazi Sindicatul Operare.

Relatia dintre manageri si salariati precum si intre reprezentantii sindicatului si management este
una de colaborare.

Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazi a societitii
asupra mediului inconjuritor

Societatea are preocupari constante privind responsabilitatea de mediu.

Comvex isi desfasoara activitatea numai pe baza avizelor si autorizarilor obtinute de la autoritatea
de mediu, respectandu-se astfel legislatia privind protectia mediului inconjurator.

La nivelul societatii Comvex exista o strategie bine dezvoltata pentru protectia mediului (programe
de limitare a emisiilor, instructiuni si proceduri de lucru privind protectia mediului si gestionarea
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eficienta a deseurilor), prin care se monitorizeaza si evalueaza periodic operatiunile desfasurate.
Aceasta strategie a dus la certificarea ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 si ISO 45001:2023,
certificari relevante pentru activitatea Societatii.

Societatea a implementat diverse planuri de prevenire si interventie in vederea limitarii emisiilor
fugitive generate din activitatile proprii.

In cursul anului 2024, Societatea si-a desfisurat activititile specifice in conformitate cu conditiile
impuse de Autorizaia de Mediu nr. 24/27.01.2021 emisd de cdtre Agentia pentru Protectia
Mediului Constanta, fiara sia produca consecinte majore asupra mediului. In urma verificarii
indeplinirii conditiilor pentru care a fost emisa autorizatia de mediu, prin decizia nr.
1363/26.11.2024 s-a acordat viza pentru perioada 27.01.2025 — 27.01.2026.

In luna August 2024 Societatea a ficut obiectul unui control planificat efectuat de citre Garda
Nationald de Mediu, Comisariatul Judetean Constanta, care a constatat respectarea cerintelor de
mediu. In luna Octombrie 2024, Societatea a ficut obiectul unui alt control efectuat de citre Garda
Nationala de Mediu, Comisariatul General, in urma caruia s-au dispuse o serie de masuri
suplimentare. Ulterior, Garda Nationald de Mediu a confirmat respectarea masurilor dispuse

Evaluarea activitdatii de cercetare si dezvoltare

Datoritd specificului activitatii societdtii, in exercitiul financiar al anului 2024 nu au fost efectuate
cheltuieli pentru activitatea de cercetare si dezvoltare. In anul 2025 nu sunt preconizate astfel de
cheltuieli.

Evaluarea aspectelor privind managementul riscului

Societatea este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri:
> Riscul operational

> Riscul de piata

> Riscul de credit

> Riscul de schimb valutar

> Riscul de lichiditate

Riscul operational deriva din posibilitatea producerii de accidente, erori, functionarii deficitare,
precum si din influentele mediului asupra rezultatelor operationale si financiare. Politica Societatii
este cea de imbunatdtire continua a performantelor echipamentelor si utilajelor si mentinere a
acelorasi standarde ridicate a serviciilor oferite clientilor Societatii.

Astfel, Societatea a implementat un sistem integrat de management calitate-mediu-securitate-
securitatea alimentelor cu rezultate asupra imbunatatirii imaginii organizatiei, prin satisfacerea
cerintelor referitoare la calitate, protectia mediului si securitatea muncii, imbunatatirea relatiilor
cu autoritatile publice si partenerii de afaceri. De asemenea, pentru limitarea riscurilor si
rdspunderilor, Societatea are incheiate polite de asigurare pentru echipamente si utilaje, precum si
polite de asigurare pentru raspundere civila fata de terti. In scopul minimizarii influentei mediului
asupra rezultatelor, Societatea urmareste continuu si constant ecologizarea Terminalului de
Minerale prin eliminarea deseurilor generate periodic prin specificul activitatii desfasurate, in
scopul indeplinirii masurilor din Programul de conformare, parte integranta din Autorizatia de
Mediu detinuta.

Riscul de piata este riscul ca variatia preturilor pietei sd afecteze veniturile si rezultatele
financiare ale Societitii sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Societatea urmareste
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permanent evolutia preturilor si a industriilor pe care le deserveste in scopul ajustarii previziunilor
si estimarilor cu privire la performantele financiare ale societatii.

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara pentru Societate care apare daca un client sau
o contrapartidd la un instrument financiar nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Societatea
este expusa in principal la riscul de credit aparut din prestarile de servicii efectuate catre clienti.
Astfel, Societatea urmareste termenele de incasare a creantelor si corelarea acestora cu termenele
de plata a datoriilor.

Riscul de schimb valutar apare atunci cand Societatea incheie tranzactii exprimate intr-o
moneda alta decat moneda functionala a acesteia. Societatea este in principal expusa la riscul
valutar la achizitiile efectuate de la furnizori de materiale, piese de schimb, dar si de la prestatorii
de servicii cu care are negociate tarifele in euro. In scopul minimizarii riscului de schimb valutar,
atat veniturile cat si cheltuielile Societitii au fost corelate la euro prin stabilirea tarifelor la
prestatiile/serviciile efectuate in euro si prin legarea principalelor cheltuieli ale societitii de aceeasi
moneda (salarii, chirie etc). Societatea urmareste termenele de plata si asigurarea disponibilitatilor
banesti pentru achitare, astfel incat efectul riscului de schimb valutar sa fie minimizat.

Riscul de lichiditate apare din gestionarea de catre Societate a mijloacelor circulante si a
cheltuielilor de finantare si rambursarilor sumei de principal pentru instrumentele sale de credit.
Politica Comvex este de a se asigura ca va dispune intotdeauna de suficient numerar care sa-i
permita si-si indeplineasca obligatiile atunci cand devin scadente. Pentru a atinge acest obiectiv,
aceasta cauta sa mentina solduri suficiente de numerar pentru a satisface nevoile de plati. La finalul
exercitiului financiar, Societatea are resurse lichide suficiente pentru a-si onora obligatii in toate
imprejurarile rezonabile preconizate. De asemenea, Societatea urmareste corelarea activelor si
pasivelor pe termen scurt, respectiv lung, prin efectuarea investitiilor pe termen mediu si lung din
resurse pe termen mediu si lung. Societatea nu are obligatii neplatite la scadenta catre bugetul de
stat.

CONTINGENTE/LITIGIT

La data de 31 Decembrie 2024, Societatea este implicata in mai multe litigii, dintre care cele mai
semnificative sunt prezentate mai jos:

1. La data de 31.12.2024, Societatea are in derulare un numar de litigii cu Compania
Nationald Administratia Porturilor Maritime SA Constanta (CN APM), generate de refuzul
Comvex de plata a tarifului de utilizare domeniu portuar (UDP), avand in vedere
urmatoarele considerente:

i.  Majorarea unilaterald de catre CN APM a tarifului de utilizare domeniu portuar in
contextul unui contract preexistent care impune partilor obligatia de negociere;

ii.  Neindeplinirea/indeplinirea defectuoasa de ciatre CN APM a obligatiilor asumate
contractual.

In acest sens, incepand cu luna Ianuarie 2015 Societatea a refuzat plata tarifului majorat de la 0,05
euro/mp/luna la 0,08 euro/mp/luna, motivat de faptul ca acest tarif nu are corespondent in
mecanismul contractual, iar incepand cu luna Aprilie 2015 Societatea a invocat exceptia de
neexecutare a contraprestatiilor aferente tarifului de utilizare domeniu portuar de 0,05
euro/mp/luna reglementat in contractul incheiat cu CN APM. Prin refuzurile de plata a tarifului
de utilizare domeniu portuar formulate, Societatea a detaliat in mod constant motivele ce au stat
la baza acestor refuzuri, atasand in acest sens planse foto doveditoare, din care a rezultat fara
echivoc neindeplinirea/indeplinirea necorespunzatoare de citre CN APM a obligatiilor ce ii
incumba.
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Valoarea refuzurilor aferente tarifului de 0,05 euro/mp pentru perioada Aprilie 2015- Septembrie
2016 este in suma de 2.813.425,5 lei fara TVA, suma care a fost provizionatd, astfel incat sa nu fie
afectata pozitia financiara viitoare a Societatii.

Valoarea totala a refuzurilor aferente tarifului de 0,03 euro/mp este in suma de 1.322.255 lei fara
TVA, suma care nu poate afecta pozitia financiara a Societatii dat fiind faptul ca, asa cum s-a
precizat mai sus, pentru acest tarif nu exista corespondent contractual, Societatea nerecunoscand
niciun fel de ajustéri in situatiile financiare. Mentionam ca pretentiile CNAPM cu privire la plata
contravalorii tarifului de utilizare domeniu portuar majorat cu 0,03 Euro/mp/luni au fost deja
respinse de catre instanta ca fiind nefondate, astfel incat CN APM a transmis pana in prezent o
parte din facturile de stornare a tarifului de 0,03 Euro/mp.

La data de 31 Decembrie 2024 valoarea totala a penalitatilor refuzate este de 7.183.462 lei, din
care 2.407.751 lei reprezinta penalititi refuzate aferente tarifului de 0,05 euro/mp iar diferenta de
4.775.711 lei - penalitati refuzate aferente tarifului majorat de la 0,05 euro la 0,08 euro (pentru
care CNAPM nu a emis incé facturi de stornare). Facem aceeasi mentiune, ci CNAPM a stornat
deja o parte din facturi de penalitati aferente tarifului majorat de 0,03 Euro/mp. Societatea nu a
recunoscut niciun fel de ajustari in situatiile financiare aferente penalitatilor refuzate in legatura
cu tariful suplimentar de 0,03 Euro/tona.

Prin sentinta civild nr. 1476/23.12.2020 pronuntatd in dosarul nr. 6744/118/2015, Tribunalul
Constanta a respins integral actiunea CN APM prin care a solicitat obligarea Comvex la plata sumei
reprezentand facturile UDP refuzate la plata in perioada 30.01.2015 — 29.01.2016 si penalitati
aferente.

CN APM a formulat apel impotriva hotararii nr. 1476/2020.

Prin decizia civila nr. 412/ 07.10.2021 pronuntatd de Curtea de Apel Constanta s-a admis apelul
formulat de CN APM SA, s-a schimbat in parte hotirarea atacata, in sensul c&, s-au admis in parte
cererile conexate, a fost obligatd parata Comvex S.A. la plata cétre reclamanta CN APM S.A. a
sumei de 1.924.807.23 lei reprezentand tariful de utilizare a domeniului portuar calculat pentru
perioada 30.01.2015 - 14.01.2016 la nivelul de 0,05 Euro/mp si la plata penalitatilor de intarziere
aferente tarifului de utilizare a domeniului portuar calculat la nivelul de 0,05 Euro plitit cu
intarziere. Au fost respinse restul pretentiilor cu privire la plata contravalorii tarifului de utilizare
domeniu portuar majorat cu 0,03 Euro/mp/luna, ca nefondate.

Atat Comvex cat si CN APM au declarat recurs impotriva deciziei Curtii de Apel Constanta in
dosarul nr. 6744/118/2015. Recursul declarat de Comvex vizeaza capatul de cerere privind
obligarea la plata sumei de 1.924.807,23 lei reprezentand tariful de utilizare domeniu portuar de
la 0,05 Euro/mp/luna si a penalitatilor aferente, iar recursul formulat de CN APM vizeaza solutia
instantei de respingere a cererii de majorare a tarifului de utilizare domeniu portuar de la 0,05
Euro/mp/luna la 0,08 Euro/mp/luna.

Prin incheierea din data de 01.03.2023 Inalta Curte de Casatie si Justitie a dispus suspendarea
cauzei pana la solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate invocata de Comvex.

2. Perolul Curtii de Apel Constanta, Sectia a II-a civild, de insolventa si litigii cu profesionisti
si societati se afla inregistrat dosarul nr. 27863/3/2019*%, avand ca obiect apelul formulat
de catre Raimondo de Rubeis (Apelant Reclament) si Comvex (Apelant Parat) impotriva
sentintei civile nr. 592/23 Mai 2024 pronuntata de Tribunalul Constanta.
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Dosarul nr. 27863/3/2019*, are ca obiect constatarea nulititii absolute a operatiunilor de
transmitere a dreptului de proprietate asupra cate unui numar de 40 actiuni emise de Comvex
S.A., si a cate unui numar de 2.050.000 actiuni emise de Comvex S.A., dobandite, respectiv
subscrise in cadrul majorarii de capital social de catre Dragoi Anca Mihaela si Nicola Ruxandra
Ioana, fiecare.

Prin sentinta civila nr. 592 pronuntata in data de 23 Mai 2024 a fost respinsa ca neintemeiata
cererea de chemare in judecatad formulata de reclamantul De Rubeis Raimondo.

Dosarul se afla in curs de solutionare in etapa apelului. Conducerea Societatii Comvex S.A. a
intreprins toate demersurile necesare in fata instantei de fond pana la acest moment, asigurand
inclusiv asistenta juridica si reprezentare calificata, in vederea apararii intereselor societatii.

Conducerea Societitii considera ca nici una dintre actiunile in instantd prezentate in Raport nu
vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare ale
Societatii.

Activele corporale ale Societatii

a) Terminalul de Minerale

Amplasarea si caracteristicile principalelor capacitati de productie:

- Front operare nave maritime (5 dane cu o lungime de 1.400 metri si adancimea apei
intre 10,8 si 18,5 m): 3 poduri descarcatoare de 50 tf, cu o productivitate de 2.000
to /ora/pod; unul dintre poduri constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA.

- Front operare barje (3 dane): 3 masini de incércat barje cu o productivitate de 2.000
to/ora/masind; unul dintre utilaje constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA;

- Terminal CF: o instalatie de incarcat vagoane cu o capacitate de incarcare de 20.000
to/zi; terminalul CF constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA;

- Depozit (600.000 mp): 4 masini combinate de predare/primire, cu o productivitate
de 1.400-4.000 to/ora/masina la predare si 1.400-2.000 to/ora/masina la primire,
in functie de tipul materialului manipulat. Capacitate totala de depozitare de 4
milioane tone simultan.

- Fronturile de operare, terminalul CF si depozitul sunt deservite de un sistem de benzi
transportoare in lungime totala de 22 km.

b) Terminalul de Cereale

In ceea ce priveste produsele noi avute in vedere pentru a fi dezvoltate, pe langa Terminalul de
Minerale existent, COMVEX a dezvoltat un Terminal de Cereale in Dana 80. Locatia ofera avantaje
logistice importante, respectiv: cea mai adanca dana din Marea Neagra, vecinatatea cu terminalul
de barje (proximitatea cu Canalul Dunare-Marea Neagra), pentru transport fluvial din tarile
limitrofe Dunarii, acces direct si usor la calea ferata, distanta scurta si acces direct la autostrada
A2. Astfel, COMVEX poate oferi/ofera producatorilor de cereale din Romania, Ungaria, Serbia,
Bulgaria posibilitatea livrarii productiei obtinute pe nave de mare capacitate, 100.000 — 120.000
tdw.

Capacitatea totala de depozitare: aprox. 212.000 mt, calculata pentru grau.
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Zona de depozitare este compusa din 18 celule de siloz mari cu fund plat (12 x 10.000 mt si 6
X10.900 mt), 2 celule de siloz medii cu fund plat (6.000 mt fiecare), 6 celule de siloz mici cu fund
plat (2.250 mt fiecare) si 6 celule cu fund conic (cu rol tehnologic, nu cu destinatie de depozitare).

Terminalul de cereale COMVEX este dotat cu echipamente de manipulare de ultima generatie,
furnizate de catre AG Growth (Canada), lider mondial in industria de manipulare a cerealelor.
Praful de cereale constituie cea mai mare preocupare in domeniul manipularii cerealelor. Prin
proiectare si alegerea echipamentelor, COMVEX a optat pentru sisteme de manipulare complet
inchise (transportoare cu bandi si cu lant si elevatoare cu cupe). In plus, in zonele critice au fost
instalate filtre spot, iar zonele de descircare a camioanelor au sisteme de aspiratie.

Cerealele sunt descarcate din barje, vagoane si camioane si vor fi incarcate pe nave si camioane.
Dispunerea echipamentelor Terminalului asigura o mare flexibilitate in operare.

Toate echipamentele, sistemele si activitatile din Terminalul de cereale COMVEX sunt complet
monitorizate si automatizate prin sisteme PC si PLC.

Implementarea sistemului SCADA si automatizarea completa a Terminalului asigura eficienta,
procesarea datelor pentru decizii inteligente si comunicarea problemelor aparute, ceea ce
contribuie la reducerea timpilor de stationare.

In plus, implementarea sistemului de management al camioanelor (Truck Management System)
si a sistemului de management al Terminalului (Terminal Management System) minimizeaza
diferite riscuri operationale si asigura operarea fara probleme a Terminalului.

Sistemul SCADA, automatizarea Terminalului si sistemele de management al camioanelor sunt

dezvoltate de Siemens, iar sistemul de management al terminalului este dezvoltat de Bento.

Descrierea si analizarea gradului de uzura a proprietdatilor Societatii

Politica contabilad privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor economice
viitoare incorporate in activele amortizabile aferente terminalului de Minerale tine cont (i) de
contextul economico - financiar in care Societatea isi desfiasoara activitatea si (ii) de faptul ca, desi
activitatea Terminalului de Minerale nu este una liniara, este totusi necesar ca echipamentele
Terminalului sa fie dimensionate astfel incat si poata prelua varfurile de activitate in functie de
afluirea navelor si evolutia industriilor care le deserveste.

Astfel, politica contabila privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare incorporate in activele amortizabile aplicata pentru Terminalul de Minerale este
cea de amortizare conform OMFP 1802/2014, art. 240, pct. (1), alin d), respectiv "amortizare
calculata pe unitate de produs sau serviciu” pentru imobilizarile corporale care concura in mod
direct la manipularea cantitatilor ramase de manipulat pe perioada duratei de viatd ramasa a
echipamentelor Terminalului de Minerale Comvex.

Celelalte imobilizari corporale aferente Terminalului de Cereale, respectiv alte active comune care
deservesc ambele linii de activitate, sunt amortizate conform metodei de amortizare liniara. Pentru
acestea, amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-a lungul
duratei utile de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:
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Activ Ani
Constructii intre 20 si 50
Instalatii tehnice si masini intre 5 si 24
Alte instalatii, utilaje si mobilier intre 3 si 18

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la recuperarea
integrala a valorii lor de intrare.
Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera ca au o durata de viata indefinita.

Nu existd nicio problema legata de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatii.

Activitatea de investitii

In anul 2024, totalul cheltuielilor de capital a fost in sumi de 38,626,320 lei, reprezentand in
principal investitii efectuate in legaturd cu investitia “Sporirea capacitatii de depozitare la
Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta Nord”.

Prioritatea Societatii este de a oferi cel mai inalt nivel de servicii de manipulare si depozitare a
marfurilor, castigand in acest fel increderea clientilor sai, oferindu-le oportunitatea de a creste
cantitatile manipulate prin Portul Constanta.

In vederea eficientizirii activititii Terminalului de Cereale, Societatea a dezvoltat proiectul de
investitii “Sporirea capacitatii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul
Constanta Nord”. Proiectul a constat in realizarea in zona de Vest a Terminalului de Cereale a doua
celule siloz si lucrari de echipamente de operare aferente care vor duce la cresterea capacititii de
depozitare a cerealelor si/sau a semintelor de oleaginoase cu 11.800 tone.

Valoarea totala realizata a proiectului a fost de 28.896.324 lei (echivalent 5,8 milioane EUR), din
care suma de 9.950.799,95 Ron (echivalent 1.999.999 EUR) reprezinta finantare nerambursabila
sub forma de ajutor de stat.

In vederea finantirii proiectului de investitii ”Sporirea capacititii de depozitare la Terminalul de
Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta Nord” mentionat mai sus, Societatea a contractat un
credit bancar de la Raiffeisen Bank, in suma de 3,7 milioane euro. Creditul a fost acordat in
completarea finantarii nerambursabile sub forma de ajutor de stat in sumd de aproximativ 2
milioane euro (respectiv 9.950.799,95 lei).

La sfarsitul anului 2024, soldul facilitatii de credit de 3,7 milioane euro a fost in suma de 2.501.355
euro (respectiv 12.441.991 lei), iar suma trasa sub forma de finantare nerambursabila 8.427.718,92
lei.
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Piata valorilor mobiliare emise de cétre Societate

Actiunile emise de citre societatea COMVEX sunt admise la tranzactionare in cadrul sistemul
alternativ de tranzactionare ATS AeRO administrat de cétre Bursa de Valori Bucuresti.

Politica privind dividendele

In ceea ce priveste politica de dividende adoptati de citre Societate, aceasta are in vedere
integrarea ambelor activitdti (minerale si cereale) si asigurarea nevoilor de finantare a dezvoltarii
Societdtii din profiturile obtinute. Totodatd, aceasta are in vedere si mentinerea potentialului de
dezvoltare continud a Societatii, asigurand astfel profitabilitatea sustenabild pe termen lung a
Societatii.

Astfel, situatia privind dividendele distribuite/cuvenite in ultimii trei ani, este urmatoarea:

2022

Prin hotidrarea AGOA nr. 382 din data de 28 august 2023 s-a decis distribuirea de dividende in
valoare totald de 149.999.525 lei, respectiv fixarea unui dividend brut per actiune in valoare de
12,8689 lei.

2023

Prin hotararea AGOA nr. 395 din data de 22 aprilie 2024 s-a decis distribuirea de dividende in
valoare totala de 124,999,829 lei, respectiv fixarea unui dividend brut per actiune in valoare de
10,7241 lei.

Cat priveste anul 2024 - Propunerea Consiliului de Administratie cu privire la distribuirea de
dividende aferente anului 2024 este: 39.630.302 lei, respectiv fixarea unui dividend brut per
actiune in valoare de 3,4 lei.

In cursul anului 2024 Societatea nu s-a aflat in situatia achizitionarii actiunilor proprii sau situatia
emiterii de obligatiuni si/sau alte titluri de creanta.

Conducerea Societéitii

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

Administrarea Societatii se realizeaza in sistem unitar si este incredintata unui Consiliu de
Administratie, format din 5 (cinci) membri, pentru un mandat de 4 (patru) ani.

Consiliul de Administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor actelor necesare si utile pentru
realizarea obiectului de activitate al Societatii, cu exceptia celor prevazute de lege in sarcina
exclusiva a Adunarii Generale a Actionarilor.

Membrii Consiliului de Administratie isi exercita mandatul cu prudenta si diligenta unui bun
administrator, cu loialitate, in interesul Societitii si mentin confidentialitatea privind secretele
comerciale ale Societatii la care au acces in calitatea lor de administrator, inclusiv dupa incetarea
mandatului de administrator. De asemenea, membrii Consiliului de Administratie respecta
obligatia de a lua parte la toate Adunarile Generale ale Actionarilor.
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Consiliul de Administratie reprezinta Societatea in raport cu tertii si in justitie, prin Presedintele
sau.

Consiliul de Administratie a delegat conducerea Societatii catre Directorul General al acesteia.

Consiliul de Administratie exercita conducerea curenta a Societatii, avand atributiile prevazute in
Actul constitutival COMVEX S.A.

Membrii Consiliului de Administratie sunt numiti de catre Adunarea Generald Ordinara a
Actionarilor, in conformitate cu cerintele legale aplicabile. Prin urmare, Societatea nu are
cunostintd de existenta vreunui acord, intelegere specifica sau legitura familiala intre
administratori si alte persoane, in baza carora persoana respectiva a fost numita in Consiliul de
Administratie.

Consiliul de Administratie numit prin hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.
364 din data de 23 Septembrie 2022, pentru un mandat de 4 ani, respectiv 2022 — 2026, are
urmatoarea componenta:

Prenume si Nume Pozitie
Viorel PANAIT Presedinte C.A.
Dan-Ion DRAGOI Membru C.A.
Corneliu Bogdan IDU Membru C.A.
George CHIOCARU Membru C.A.
Edmond Costin SANDRU Membru C.A.

George CHIOCARU - Este absolvent al Facultatii de Drept din cadrul Universitatii din Bucuresti.
Cursuri postuniversitare: Universitatea Maritima din Constanta, cursurile Utilaje portuare pentru
operare marfuri vrac si Operarea mdrfurilor vrac in porturile maritime. Experienta profesionala:
are o experienta de 13 ani in avocatura de business. Incepand cu luna martie 2021 acorda asistenta
juridica in calitate de Coordonator activitate juridica al tuturor entitatilor ce fac parte din grupul
Liberty Steel in Europa Centrali si de Est.

Dan Ion DRAGOI - Este absolvent al Facultiitii de Aeronave Bucuresti. Cursuri postuniversitare:
Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac; Operarea marfurilor vrac in porturile maritime.
Experienti profesionali a fost Director General al Fabricii de Avioane si Centralei de Aviatie. Intre
anii 1990 — 1992 a fost consilier al Vice — Prim Ministrului si Secretar de Stat.

Corneliu Bogdan IDU - Este absolvent al Academiei Navale Mircea cel Batran. Cursuri
postuniversitare: Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac; Operarea marfurilor vrac in
porturile maritime. Experienta profesionala: 2002 — 2005 ofiter maritim III la Octogon Shipping
& Services SRL, 2005 — 2006 ofiter maritim I Ships Manpower SRL. incepand cu anul 2006 —
inginer la Octogon Shipping & Services SRL.

Viorel PANAIT — Este absolvent al Facultatii de Mecanica din cadrul Institutului Politehnic
Bucuresti si al Facultatii de Stiinte Economice din cadrul Universitatii Ovidius Constanta,
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specializarea Tranzactii internationale. Cursuri postuniversitare: Cursuri de management portuar
IPER, Le Havre, Franta; Utilaje portuare pentru operare marfuri vrac; Operarea marfurilor vrac
in porturile maritime. Experienta profesionala: are o experienta de peste 40 de ani in activitatea
de exploatare portuari. 1981 — 1991 inginer la Intreprinderea de Exploatare Portuari — MTTc sef
sectie. Este Director General al Comvex S.A. din anul 1991.

Edmond Costin SANDRU - Este absolvent al Facultétii de Marina Civild din cadrul Academiei
Navale Mircea cel Batran din Constanta, profilul inginerie navald si navigatie. Cursuri
postuniversitare: Universitatea Maritima din Constanta, cursurile Utilaje portuare pentru operare
marfuri vrac si Operarea marfurilor vrac in porturile maritime. Experienta profesionala: are o
experienta de peste 14 ani in societiti cu activitate in domeniul portuar, Comvex S.A., Phoenix
Shipping & Trading S.R.L., Ana Timar Agent S.R.L., SVAD Shipping S.R.L. si Chimpex S.A.

Remuneratii si beneficii

Remuneratia administratorilor este stabilita de catre Adunarea Generalad a Actionarilor Comvex
in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 si ale Actului Constitutiv al Societatii. Prin
hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 365 din data de 23 Septembrie 2022 a
fost aprobatda Politica de remunerare a structurii de conducere a Societatii, intocmitd in
conformitate cu prevederile art. 106 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

In vederea respectirii prevederilor legale in vigoare in domeniul principiilor de guvernanti
corporativda, Societatea a plitit remuneratia si beneficiile acordate administratorilor si
Directorului General in conformitate cu hotararile adoptate de citre Adunarea Generala a
Actionarilor si in conformitate cu mecanismul stabilit prin hotararile Adunarii Generale Ordinare
a Actionarilor nr. 366 si 367 din data de 23 Septembrie 2022, respectiv:

e Prin hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 366 din data de 23
Septembrie 2022, s-a stabilit cd ” Pe perioada mandatului 2022 - 2026, remuneratia
cuvenita membrilor Consiliului de Administratie se mentine la nivelul celei stabilite prin
hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 303/24.09.2018, respectiv 50%
din remuneratia bruta a Directorului General. Pe perioada mandatului, pentru membrii
Consiliului de Administratie vor fi suportate cheltuielile de comunicare, transport,
autovehicul, delegatii, diurnd, cazare, protocol, a unei asigurdri de pensie privatd,
precum si a unei asigurari de sanatate”.

e Prin hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 367 din data de 23
Septembrie 2022 s-au stabilit remuneratiile suplimentare acordate membrilor Consiliului
de Administratie, astfel: ” Pe perioada mandatului 2022 — 2026, limitele generale ale
remuneratiilor suplimentare acordate membrilor Consiliului de Administratie se mentin
la nivelul celor stabilite prin hotaradrea Adundarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.
304/24.09.2018, respectiv intre 10% si 30% din remuneratia administratorilor”.

Astfel, in conformitate cu hotararea AGOA nr. 367 din data de 23 Septembrie 2022, limitele
generale ale remuneratiei fixe suplimentare acordate membrilor Consiliului de
Administratie care indeplinesc functii specifice in cadrul acestuia, respectiv membrilor
Comitetului de audit, Comitetului de Remunerare, Comitetului Analizd Proiecte si
Comitetului de Structurare Corporativa si Organizare Interna pentru participarea la
comitete sunt intre 10% si 30% din remuneratia administratorilor.

e Limitele generale ale remuneratiilor acordate Directorului General au fost stabilite prin
hotdrarea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor, respectiv: intre 5 si 30 de salarii
medii brute pe Societate. In baza aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor, Consiliul de
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Administratie a stabilit ca remuneratia acordatd Directorului General sa fie de 15 salarii
medii brute pe Societate.

In tabelul de mai jos este prezentat modul de calcul al remuneratiilor acordate administratorilor
si directorului general, prin raportare la mecanismul sus mentionat, inclusiv pentru perioada 1
Ianuarie — 31 Decembrie 2024:

Anul 2024 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Salariu mediu
brut/societate

Nr. angajati 424 432 429 428 423 419 417 407 379 370 368 363

10,169 | 8,218 | 11,857 | 12,986 | 8,241 | 7,961 | 9,635 | 10,748 | 9,047 | 9,267 | 9,498 | 15,381

Nota: In salariul mediu brut sunt incluse salariul de baza, sporurile, bonusurile, precum si alte
adaosuri

De asemenea, Societatea a implementat un sistem de management al performantei bazat pe un set
de indicatori de performanta, aplicabil conducerii Societatii si intregului personal ce constituie
parte integranta din politica de remunerare. Sistemul de urmarire a performantei pe baza de
indicatori de performanta (KPI) se materializeazd in seturi de indicatori relevanti atingerii
obiectivelor Societatii.

Participarea administratorilor la capitalul Societatii

Viorel Panait detine un numar de 1.259 actiuni emise de Societate, respectiv 0,0108% din capitalul
social.

Dan Ion Dragoi detine un numar de 1.540 actiuni emise de Societate, respectiv 0,0132% din
capitalul social.

Bogdan Corneliu Idu detine un numér de 79 actiuni emise de Societate, respectiv 0,0006% din
capitalul social.

Edmond Costin Sandru detine un numaér de 59 actiuni emise de Societate, respectiv 0,0005% din
capitalul social.

Lista persoanelor afiliate/legate:

- Solidmet SRL

- Liberty Holdco Galati & Skopje Limited loc. Londra GBR (cu Liberty Galati SA)
- Idu Shipping and Services S.R.L.

Conducerea executiva a Societatii este formata din:

Irina - Violeta Oprea - Director Financiar

Alexandru Toader - Director Operatiuni Terminal Minerale

Dan Dolghin - Director Operatiuni Terminal Cereale

Persoanele care fac parte din conducerea executiva a Societatii sunt angajate pe durata
nedeterminata.

Membrii conducerii executive nu detin actiuni emise de societatea Comvex.
Societatea nu are cunostinta de existenta vreunui acord, intelegere specifica sau legatura familiala

intre membrii conducerii executive si alte persoane, in baza carora persoana respectiva a fost
numita in conducerea executiva.
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In raport de informatiile disponibile, mentionam ca nu exista litigii sau proceduri administrative
in care sa fie implicati membrii Consiliului de Administratie sau cei ai conducerii executive,
referitoare la activitatea sau capacitatea acestora de a-si indeplini atributiile in cadrul Societétii.

Activitatea Societatii se desfasoara prin aplicarea normelor si procedurilor de control intern, prin
respectarea cerintelor de la toate nivelurile ierarhice si functionale: aprobare, autorizare, verificare,
evaluarea performantelor operationale, securizarea activelor, separarea functiilor. In privinta
politicii de resurse umane, s-a avut in vedere pregatirea profesionala a salariatilor conform
atributiilor si responsabilititilor functiei detinute. In evaluarea controlului intern, conducerea
Societatii a implementat Regulamentul intern de organizare si manuale de proceduri interne.
Auditorii interni sunt cei care evalueaza sistemul de control intern al Societitii si ofera o analiza
impartiala si profesionista asupra riscurilor Societatii.

Situatia financiar contabili

Elementele de analizd din prezentul raport sunt fundamentate cu datele din situatiile financiare
anuale intocmite la data de 31.12.2024 in conformitate cu Legea Contabilitatii nr. 82/1991,
republicata, Legea societdtilor nr. 31/1990 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
cu prevederile cuprinse in Ordinul Ministerului de Finante nr. 1802/2014 — pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare, precum si a prevederilor mentionate in
Ordinul 2649/2023 privind modificarea si completarea unor reglementari contabile.

De asemenea, prezentul raport este intocmit si cu respectarea dispozitiilor Regulamentului ASF
nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Auditorul financiar care a auditat situatiile financiare ale anului 2024 este
PricewaterhouseCoopers Audit SRL.

Comvex S.A. a avut in vedere realizarea obligatiilor ce-i revin prin lege, in ceea ce priveste
organizarea si conducerea corecta si la zi a contabilitatii. Evaluarea, inregistrarea in contabilitatea
Societatii si prezentarea elementelor patrimoniale si a rezultatelor s-a facut cu respectarea
principiilor, politicilor si metodelor contabile. Creantele si datoriile in valuta au fost transformate
in lei tinand cont de cursul valutelor la data de 31.12.2024.

Indicatori u.m. Anul 2023 Anul 2024
Tone manipulate TM Tone 8.430.853 4.581.047
Tone manipulate TC Tone 7.018.266 4.788.101
Cifra de afaceri Lei 425.706.251 277.257.551
Venituri totale, din care Lei 459.005.308 296.764.775
Exploatare Lei 447.821.360 293.229.336
Financiare Lei 11.183.948 3.535.439
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Cheltuieli totale, din care: Lei 236.377.912 205.828.920
Exploatare Lei 222.219.573 197.993.769
Financiare Lei 14.158.339 7.825.151
Profit net Lei 189.722.243 78.813.264
Active imobilizate Lei 420.905.785 513.516.942
Disponibil in bani Lei 107.905.143 49.202.887
Creante Lei 55.709.842 33.664.979
Stocuri Lei 35.900.337 36.542.912
Datorii Lei 186.702.576 165.601.835

Veniturile totale (lei)

Anul 2023 Anul 2024
Cifra de afaceri, din care: 425.706.252 277.257.551
Venituri din vanzare marfuri 10.754.517 11.404.747
Alte venituri 22.115.108 15.971.785
Venituri financiare 11.183.948 3.535.439
Venituri totale 459.005.308 206.764.775

Evolutia cifrei de afaceri aferenta Terminalului de Minerale, respectiv Terminalul de Cereale, a fost
prezentata detaliat la capitolul Evolutia activitatii.

Veniturile financiare reprezinta diferente favorabile de curs valutar si dobanzi incasate la depozitele
aferente disponibilitatilor din cont.
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Cheltuielile totale (lei)

Anul 2023 Anul 2024
RON

Cheltuieli totale cu personalul 69.654.493 64.404.257
Cheltuieli cu materiale, consumabile, alte materiale
auxiliare 21.609.525 16.101.116
Cheltuieli cu utilititile 18.661.264 12.086.560
Cheltuieli cu vanzarea marfurilor 9.936.650 9.979.334
Cheltuieli cu amortizarea 24.336.664 21.006.263
Cheltuieli cu chiriile 14.636.017 13.471.174
Cheltuieli privind prestatiile externe 51.280.679 44.908.047
Cheltuieli cu ecologizarea terminalului 9.939.650 9.979.334
Alte cheltuieli de exploatare 2.167.630 6.057.684
Cheltuieli financiare 14.158.340 7. 825.151
Total cheltuieli 236.377.912 205.818.920

Cheltuielile cu personalul cuprind cheltuielile in legdturd cu personalul (salarii si contributii
aferente) si administratorii. Scaderea cheltuielilor cu salariile se datoreaza pe de o parte scaderii
numarului de personal — de la 422 angajati la sfarsitul anului 2023, la 360 de angajati la sfarsitul
anului 2024 dar si corelarii bonusurilor de performantd cu volumul activitatii inregistrate in anul
2024 (in descrestere fatda de anul 2023).

Din totalul cheltuielilor cu chiriile, suma de 4.459.258 lei reprezinta chiria platita catre CN APM ,
fata de 4.366.343 lei in anul 2023. Restul cheltuielilor cu chiriile reprezinta, in principal, chirii
echipamente si utilaje specializate pentru activitatea de manipulare marfuri, cheltuieli care au
inregistrat o sciadere in anul 2024 fatd de anul 2023, aceasta fiind in principal corelate si in legatura
cu activitatea Terminalului de Minerale.

In ceea ce priveste cheltuielile cu amortizarea, politica contabild privind estimarea modului
preconizat de consumare a beneficiilor economice viitoare incorporate in activele amortizabile
aferente Terminalului de Minerale tine cont (i) de contextul economico-financiar in care Societatea
isi desfasoara activitatea si (ii) de faptul ca, desi activitatea Terminalului de Minerale nu este una
liniard, este totusi necesar ca echipamentele Terminalului sa fie dimensionate astfel incat sa poata
prelua varfurile de activitate in functie de afluirea navelor si evolutia industriilor care le deserveste.

Astfel, politica contabila privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare incorporate in activele amortizabile aplicatd pentru Terminalul de Minerale este
cea de amortizare conform OMFP 1802/2014, art. 240, pct. (1), alin d), respectiv "amortizare
calculata pe unitate de produs sau serviciu” pentru imobilizarile corporale care concura in mod direct
la manipularea cantitatilor ramase de manipulat pe perioada duratei de viatd ramasa a
echipamentelor Terminalului de Minerale Comvex.

Celelalte imobilizari corporale aferente Terminalului de Cereale, respectiv alte active comune care
deservesc ambele linii de activitate, sunt amortizate conform metodei de amortizare liniara. Pentru
acestea, amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-a lungul
duratei utile de viata estimata a activelor.

In conformitate cu reglementirile contabile in vigoare, Societatea a procedat la reevaluarea
imobilizarilor corporale existente in patrimoniu la sfarsitul anului 2024, cu reflectarea in contabilitate
a rezultatelor acesteia. Surplusul, respectiv minusul rezultat in urma reevaluarii imobilizarilor
corporale a fost inregistrat la rezerve din reevaluare, majorand sau diminuand, dupa caz, valoarea
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capitalurilor proprii. In cazul activelor depreciate pentru care nu a existat un surplus din reevaluare
inregistrat in anii anteriori, sau pentru care rezerva din reevaluare constituita anterior a fost mai mica
decat valoarea deprecierii, diferenta raimasa neacoperita a fost recunoscuta ca pierdere din depreciere
in valoare de 226.106 lei, fiind inregistrata in contul de profit si pierdere al anului 2024. Surplusul
din reevaluare al activelor pentru care anterior a fost recunoscuta o descrestere inregistrata in baza
contului de cheltuiala, a fost inregistrat la data de 31.12.2024 in contul de venituri din reevaluare a
imobilizarilor corporale in valoare de 393.049 lei, iar diferenta pozitiva a fost inregistrata in creditul
contului rezerve din reevaluare.

Reevaluarile imobilizarilor corporale sunt efectuate cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea
contabila si nu difere substantial de valoarea justa stabilita la data bilantului.

Din totalul cheltuielilor privind prestatiile externe efectuate in anul 2024, suma de 10.279.550 lei
reprezinta cheltuieli cu forta de munca inchiriata (9.200.602 lei in anul 2023, iar in anul 2024 dupa
acordarea unui discount in suma neta de 9.456.566 lei), suma de 4.298.993 lei reprezinta manevre
feroviare efectuate (7.917.354 lei in anul 2023), iar suma de 3.924.167 lei reprezinta cheltuieli cu
reparatiile (6.177.879 lei in anul 2023). Restul de cheltuieli reprezinta cheltuieli efectuate cu
asigurarile, telecomunicatiile, paza si securitate, inspectii de marfuri, onorarii, comisioane, protocol,
reclama si publicitate, deplasari, precum si alte servicii prestate de catre terti.

Alte cheltuieli de exploatare reprezinta cheltuieli cu taxe si impozite, consultanti, ajustari nete privind
provizioanele, sponsorizari, cheltuieli privind activele cedate si alte cheltuieli de capital, precum si
alte cheltuieli ocazionale efectuate in scopul desfasurarii activitatii.

Din totalul cheltuielilor financiare in suma de 7.825.151 lei, suma de 7.050.794 lei reprezinta
cheltuieli cu dobanzile aferente creditelor bancare si contractelor de leasing (7.417.763 lei in anul
2023), restul reprezentand diferente de curs negative.

Profitul net

Societatea a inregistrat in anul 2024 un profit net de 78.813.264 lei, comparativ cu 189.722.243 lei
in anul 2023. Scdderea profitului net a fost generata de scaderea cifrei de afaceri, explicatd mai sus.

Active imobilizate

Activele imobilizate in sold la sfarsitul anului 2024 au fost in suma de 513.516.942 lei, comparativ cu
420.905.783 lei la sfarsitul anului 2023. Cresterea soldului activelor imobilizate a fost influentata de
efectuarea investitiei “Sporirea capacititii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din
Portul Constanta Nord”, precum si de reevaluarea imobilizarilor corporale existente in patrimoniu la
sfarsitul anului 2024.

In conformitate cu reglementirile contabile in vigoare, Societatea a procedat la reevaluarea
imobilizarilor corporale existente in patrimoniu la sfarsitul anului 2024, cu reflectarea in contabilitate
a rezultatelor acesteia. Surplusul din reevaluare al activelor pentru care anterior a fost recunoscuta
o descrestere inregistrata in baza contului de cheltuiala, a fost inregistrat la data de 31.12.2024 in
contul de venituri din reevaluare a imobilizarilor corporale in valoare de 393.049 lei, iar diferenta
pozitiva a fost inregistrata in creditul contului rezerve din reevaluare.

Principalele cresteri de active imobilizate efectuate in cursul anului 2024:
e Investitii in imobilizari corporale in curs de executie 21.986.214 lei;
¢ Amenajari de terenuri, constructii si echipamente 16.545.955 lei;

In cursul anului 2024 s-au instriinat mijloace fixe in valoare de 123.771 lei.
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Stocuri

Soldul stocurilor s-a mentinut aproximativ acelasi comparativ cu sfarsitul anului 2023, respectiv
36.542.912 lei, comparativ cu 35.900.337 lei stocuri la data de 31.12.2023. Suma de 4.727.379 lei
reprezinta stocuri materiale pentru investitii, iar suma de 27.765.941 lei reprezinta piese de schimb
achizitionate pentru desfasurarea in conditii optime a activitatii ambelor terminale.

Creante

Scaderea creantelor in sold la 31.12.2024 comparativ cu sfarsitul anului 2023 a fost in stransa
legatura cu scaderea cifrei de afaceri.

Disponibilul in bani

Disponibilul in bani la data de 31.12.2024 a fost in suma de 49.202.887 lei, comparativ cu suma
de 107.905.142 lei la 31.12.2023. Pe parcursul anului 2024 au fost distribuite dividende brute in
suma de 124.999.829 lei, reprezentand parte din profitul inregistrat si nerepartizat de catre
Societate In anul 2023.

Datorii

Din totalul de 165.601.835 lei datorii in sold la sfarsitul anului 2024, suma de 97.181.753 lei
reprezinta sume datorate institutiilor de credit pentru creditele bancare contractate, din care suma
de 84.739.762 lei (respectiv 17.036.200 EUR) reprezinta soldul creditului bancar contractat in
vederea finantirii dezvoltirii Terminalului de Cereale, iar suma de 12.441.991 lei (respectiv
2.501.355 EUR) reprezintd suma trasa din creditul pentru finantarea investitiei ,Sporirea
capacitatii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta Nord”. In
anul 2024 Societatea a rambursat rate de capital in suma totala de 5.112.000 EUR aferente
primului credit.

Soldul finantarilor in leasing este in suma de 1.725.078 lei, reprezentand echivalentul a 345.960
EUR.

Elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si
alte disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive

curente.

2022 2023 2024
o . 427.295.613 420.905.785 513.516.942
Active imobilizate
48.652.137 53.856.867 22.020.063
Creante comerciale
103.305.936 107.905.143 49.202.887
Numerar si disponibilitati lichide
Investitii pe termen scurt
) 181.937.590 199.515.322 119.410.778
Total active curente
) 95.157.739 90.497.662 |  95.094.889
Pasive curente
) ) 3 518.940.459 533.180.502 540.446.912
Total active minus datorii curente
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Contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute;

provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli.

2022 2023
2024
' ' ) 356.917.155 425.706.251 277.257.551
Vanzari nete - (cifra de afaceri)
o o 382.149.897 447.821.360 203.229.336
Venituri brute -(total venituri din exploatare)
) 57.360.741 69.654.493 64.404.257
Cheltuieli cu personalul
o . 49.397.316 51.280.679 44.908.047
Cheltuieli privind prestatiile externe
140.706.207 103.648.320 88.411.755
Alte cheltuieli de exploatare
8.007.824 -2.363.919 269.710
Ajustdri privind provizioanele
Situatia fluxurilor de trezorerie
2023 2024
(lei) (lei)
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:
Flux de numerar net generat din activitati operationale 238.355.436 105.562.568
Dobanzi platite (7.417.763) (7.050.794)
Impozit pe profit platit (28.585.226) (21.919.014)
Numerar net din activitati de exploatare 202.352.448 76.592.740

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:
Plata in numerar pentru achizitionare de terenuri
si mijloace fixe, imobiliziri necorporale
si alte active pe termen lung
Incasiri de numerar din vanzarea de terenuri
si cladiri, instalatii si echipamente, active
necorporale si alte active pe termen lung
Incasiri din dobanzi
Incasari din subventii primite

Numerar net utilizat in activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Incasiri in numerar din credite
Rambursiri in numerar ale sumelor imprumutate
Pliti in numerar ale locatarului pentru reducerea
obligatiilor legate de operatiunile de leasing
financiar

Efectul variatiilor cursului de schimb valutar asupra
creditelor si datoriilor

(19.277.647)
630.901

3.368.606

(15.278.140)

(27.329.870)
(899.205)

194.666

(39.067.194)
13.783
2.172.405
8.427.719

(28.453.287)

12.448.492
(24.379.023)

(1.097.928)

(1.066.657)
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Dividende platite
Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea/(descresterea) neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar
la inceputul exercitiului financiar

Numerar si echivalente de numerar
la sfarsitul exercitiului financiar (*)

(154.440.692)
(182.475.101)

4.599.207

107.905.1

(99.884.903)
(113.980.020)

(65.840.568)

42.064.575

 Incepand cu 31 decembrie 2024 suma restrictionata pentru platile de dividende cuvenite actionarilor de
7.138.312 lei prezentatd in bilant linia Casa si conturi la banci este prezentata in situatia fluxurilor de trezorerie
ca variatie a soldurilor de datorii comerciale si alte datorii, reducand soldul de trezorerie si echivalente de
trezorerie la aceasta data. Soldul la 31 decembrie 2023 de 4.450.042 lei restricionat pentru plata dividendelor
nu a fost ajustat. Plitile se realizeaza de catre Depozitarul Central prin intermediul agentului de plata desemnat

in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Repartizarea profitului

Profit brut la 31.12.2024:
Impozit pe profit aferent
Profit net la 31.12.2024:

Profit net de repartizat la 31.12.2024

lei

90.945.855

12.132.591

~»8.813.264
78.813.264

Propunerea Consiliului de Administratie inaintata spre aprobare Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor privind repartizarea profltulul net realizat in anul 2024 este urmatoarea:
i. suma de 39.630.302 lei sub forma de dividende brute, respectiv fixarea unui dividend

brut per actiune de 3,4 lei.

ii. diferenta in suma de 39.182.962 lei s raimana nerepartizata.

Elemente de perspectivi ale activi

titii Societitii

In ceea ce priveste volumul de cereale estimat a fi derulate prin Terminalul Comvex, estimam ca
se va inregistra o usoara crestere a acestora fata de anul precedent - sub rezerva gradului de
incertitudine generat de factorii climaterici care pot avea un impact semnificativ asupra noului

sezon agricol.

In ceea ce priveste produsele minerale, Societatea estimeazi o diminuare a cantititii de mérfuri
derulate prin Terminalul de Minerale pe fondul contextului dificil traversat de industria

siderurgica din Europa si in mod special Romania.
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Veniturile obtinute de catre Societate din activitatea de baza sunt direct proportionale cu
cantitatea de materii prime manipulate, evolutia industriilor deservite avand influente asupra
acestor cantitati de materii prime.

Tarifele negociate cu clientii sunt stabilite in valuta, o eventuala depreciere/apreciere a cursului
de schimb putand influenta veniturile inregistrate de Societate.

Astfel cum s-a procedat si in anul anterior, pe parcursul anului 2024, lichiditatile Societitii au fost

realizate prin politica managementului de urmarire/incasare a creantelor precum si prin corelarea
termenelor de incasare a clientilor cu cele de plata a furnizorilor.

Viorel Panait — Presedinte al Consiliului de Administratie
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Judetul Constanta
Entitatea COMVEX SA
Adresa: localitatea_Constanta
Incinta Port Dana 80-84
Telefon 0241.639.016

Numdr in registrul comertului_ J13/622/1991

Forma de proprietate Privata
Activitatea preponderenti

(denumire clasa CAEN) Manipulare
cod clasa CAEN
Cod unic de inregistrare 1909360

BILANT

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Concesiuni, brevete, licente, mérci
comerciale, drepturi si active similare

si alte imobilizari necorporale
TOTAL

II. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

2. Instalatii tehnice si masini

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier
4. Imobilizari corporale in curs de
executie

5. Avansuri
TOTAL

III. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la filiale

2. Alte titluri imobilizate

TOTAL

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
B. ACTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile

2. Produse finite si marfuri
3. Avansuri
TOTAL

II. CREANTE

1. Creante comerciale
2. Sumele de incasat de la entitatile

asociate si entititile controlate in comun

3. Alte creante
TOTAL

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Rind Nota 31 decembrie 2023 31 decembrie 2024

o1

02

03
04
05

06

07
08

09
10
11
12

14
15
16

17

18

19
20

1a)

1b)

1¢)

8i)

(lei)

582.857

582.857

177.113.751
218.048.598
1.167.462

23.201.914

790.803
420.322.528

400

400
420.905.785

35.634.146
5.967
260.224
35.900.337

53.856.867

1.852.975
55.709.842

(lei)

553.853

553.853

231.040.475
233.712.543
1.130.950

45.188.128

__800.515
511.872.611

400

1.090.078
1.090.478

513.516.942

36.445.826
6.816

90.270
36.542.912

22.9029.063

7.723-195

3.012.721
33.664.979



COMVEX SA

BILANT
Rand Nota 31decembrie 2023 31 decembrie 2024
(lei) (lei)
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 21 107.905.1 49.202.887
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 22 199.515.322 119.410.778
C. CHELTUIELI IN AVANS 23 3.742.337 3.324.606
1. Sume de reluat intr-o perioada de
pana la un an 24 1.813.128 2.234.019
2.Sume de reluat intr-o perioadd mai
mare de un an 25 1.929.209 1.090.587
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA DE
PANA LAUNAN
1. Sume datorate institutiilor de credit 26 4,8c) 30.400.769 32.647.770
2. Avansuri incasate in contul
comenzilor 27 56.662 783.967
3. Datorii comerciale - furnizori 28 40.798.976 35.982.774
4.Sume datorate entitatilor asociate si 29
entitatilor controlate in comun 8i) - 11.161.861
5. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile privind asigurarile sociale 30 19.241.255 14.518.517
TOTAL 31 90.497.662 05.094.889
E. ACTIVE CIRCULANTE
NETE/(DATORII CURENTE NETE) 32 110.345.508 25.839.383
F. TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE 33 533.180.502 540.446.912
G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA MAI
MARE DE UN AN
1. Sume datorate institutiilor de credit 34 4;8¢) 84.748.282 69.504.100
2. Sume datorate entitatilor asociate si
entitatilor controlate in comun 35 81i) 0.949.200 -
3. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile privind asigurarile sociale 36 1.507.433 1.002.846
TOTAL 37 06.204.914 70.506.946
H. PROVIZIOANE
2. Alte provizioane 38 8.978.416 9.248.126
TOTAL 39 2) 8.978.416 9.248.126

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
2 din 40



COMVEX SA

BILANT

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii
Sume de reluat intr-o perioada de pana
laun an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare
de un an

TOTAL

J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat
TOTAL

II. PRIME DE CAPITAL

III. REZERVE DIN REEVALUARE
IV. REZERVE

1. Rezerve legale

2. Alte rezerve

TOTAL

V. PROFITUL REPORTAT  Sold C

VI. PROFITUL EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold C

Repartizarea profitului
CAPITALURI PROPRII - TOTAL

CAPITALURI - TOTAL

Rind Nota 31 decembrie 2023 31 decembrie 2024

40
41

42

43

44
45

46
47

48
49
50

51

52
53
54

55

8a)

6Db)

1b)

(lei)

4.515.957

485.280

4.030.677
4.515.957

20.139.928
20.139.928

41.553
67.299.826

5.827.086
64.958.313
70.786.299

73.966.013

189.722.243
6.980.368
423.966.494

423.966.494

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 24.03.2025:

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele PANAIT VIOREL
Semnatura

Stampila unitati

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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(lei)

12.458.395

710.525

11.747.870
12.458.305

20.139.928
20.139.928

41.553
138.500.644

5.827.986
64.958.313
70.786.299

131.662.282

78.813.264

448.943.970

448.943.970

INTOCMIT,
Numele si prenumele OPREA IRINA
Calitatea Director Economic

Semnitura




COMVEX SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

1. Cifra de afaceri neta

din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare
activitatii preponderente efectiv desfasurate
din care, cifra de afaceri neta realizata din
operatiuni desfasurate pe teritoriul national

Productia vanduta
Venituri din vanzarea marfurilor
5.Venituri din productia de imobilizari
necorporale si corporale
6.Venituri din reevaluarea imobilizarilor
corporale
7. Alte venituri din exploatare:
- din care, venituri din subventii pentru
investitii
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL
5. a) Cheltuieli cu materiile prime
si materialele consumabile
Alte cheltuieli materiale
b) Alte cheltuieli externe
(cu energie si apa)
din care, cheltuieli privind consumul de energie
(ct.6051)

din care, cheltuieli privind consumul de gaze
naturale (ct.6053)

¢) Cheltuieli privind mérfurile
Reduceri comerciale primite
6. Cheltuieli cu personalul, din care:
a) Salarii si indemnizatii
b) Cheltuieli cu asiguririle si protectia
sociala
7. a) Ajustéari de valoare privind
imobilizarile corporale si necorporale
a.1) Cheltuieli
a.2) Alte cheltuieli
a.2) Venituri
b) Ajustiri de valoare privind activele
circulante

b.1) Cheltuieli
b.2) Venituri

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Rand

01

02

03

04
05

06

07
08

10

11
12

13
14
15
16

17
18
19

20

21
22

23
24

25

26
27

Nota 2023 2024
(lei) (lei)

8Kk) 425.706.251 277.257.551
410.933.862 263.125.752
425.706.251 277.257.551
414.951.734  265.852.804
10.754.517 11.404.747

- 2.042.760

1b) - 393.049
22.115.109 13.535.976

32.343 37.787

447.821.360 203.220.336
20.784.817 15.492.474

824.708 608.642

18.661.264 12.086.560
17.573.263 10.740.455

562.605 312.698

9.936.650 9.979.334

10.928 834.249

69.654.493 64.404.257

7 b) 66.066.604 60.671.574
3.587.889 3.732.683

1a)b) 22.403.617 21.006.263
24.336.664 21.006.263
(1.933.047) -

2) __7.573 1.668.431
785.256 1.693.902

(777.683) (25.471)



COMVEX SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

8. Alte cheltuieli de exploatare

8.1 Cheltuieli privind prestatiile externe
8.2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile de

gestiune si chiriile (ct.612), din care:

-cheltuieli cu redeventele (ct.6121)

-cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct.6122)

-cheltuieli cu chiriile (ct.6123)
8.3 Cheltuieli de consultanta (ct 618)
8.4 Cheltuieli cu alte impozite, taxe

si varsaminte asimilate; cheltuieli

reprezentand transferuri si

contributii datorate in baza unor acte

normative speciale
8.5 Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator

8.6Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor

corporale
8.6 Alte cheltuieli
Ajustiri privind provizioanele
- Cheltuieli
- Venituri

CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL

PROFITUL DIN EXPLOATARE

- Profit

10. Venituri din dobanzi

11. Alte venituri financiare
VENITURI FINANCIARE — TOTAL
12. Cheltuieli privind dobéanzile

Alte cheltuieli financiare
CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL
PIERDEREA FINANCIARA

- Pierdere

VENITURI TOTALE

CHELTUIELI TOTALE

PROFIT BRUT

- Profit

15. Impozitul pe profit

16. PROFITUL NET AL EXERCITIULUI

FINANCIAR

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Rand

28
29

30

31
32
33
34

35

36

37
38
39
40
41
42

43
44
45
46
47
48
49

50
51
52

53
54

Nota 2023 2024
(lei) (lei)

82.321.298 73.312.347

8j) 51.280.679 44.908.047
14.636.017 13.471.174
14.636.017 13.471.174

519.274 1.329.202

1.450.182 1.433.265

767 803

1b) - 226.106
87)) 14.434.379 11.943.750
2) (2.363.919) 269.710
2.351.945 2.470.506
(4.715.864) (2.200.796)
222.219.573 197.993.769
225.601.787 95.235.567
3.368.606 2.172.405

7.815.342 1.363.034

11.183.948 3-535-439

7.417.763 7.050.794

6.740.576 774.357
14.158.339 7.825.151

2.974.391 4.289.712
459.005.308 206.764.775
236.377.912 205.818.920
222.627.396 90.945.855
32.905.153 12.132.501




COMVEX SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Rind Nota 2023 2024
(lei) (lei)
- Profit 55 189.722.243 78.813.264

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 24.03.2025 de citre:

ADMINISTRATOR INTOCMIT,
Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA
Semnatura

Calitatea Director Eonomic
Semniétura

Stampila unitatii

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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COMVEX SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Nota
Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare:
Flux de trezorerie net generat din activitati
operationale 9
Dobanzi platite

Impozit pe profit platit
Trezorerie neta din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:
Plata pentru achizitionare de terenuri
si mijloace fixe, imobilizdri necorporale
si alte active pe termen lung
Incasiri din vanzarea de terenuri
si cladiri, instalatii si echipamente, active
necorporale si alte active pe termen lung
Incasiri din dobanzi
Incasari din subventii primite
Trezorerie neta utilizata in activitati de
investitii

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Incasiri din credite
Rambursiri ale sumelor imprumutate
Pliti ale locatarului pentru reducerea
obligatiilor legate de operatiunile de leasing
financiar

Efectul variatiilor cursului de schimb valutar asupra
creditelor si datoriilor

Dividende platite

Trezorerie neta utilizata in activitati de
finantare

Cresterea/(descresterea) neta a trezorerie si
echivalentelor de trezorerie

Trezorerie si echivalente de trezorerie
la inceputul exercitiului financiar

Trezorerie si echivalente de trezorerie
la sfarsitul exercitiului financiar (*)

2023
(led)

238.355.436

(7.417.763)
(28.585.226)
202.352.448

(19.277.647)

630.901
3.368.606

(15.278.140)

(27.329.870)
(899.205)

194.666

154.440.692

(182.475.101)

4.599.207

107.905.143

2024
(led)

105.562.548
(7.050.794)
( 21.919.014 )
76.592.740

(39.067.194)

13.783
2.172.405

_8.427.719

(28.453.287)

12.448.492
(24.379.023)

(1.097.928)

(1.066.657)

.884.90

(113.980.020)

(65.840.568)

42.064.575

» Incepand cu 31 decembrie 2024 suma restrictionata pentru platile de dividende cuvenite actionarilor
de 7.138.312 lei prezentata in bilant linia Casa si conturi la banci este prezentata in situatia fluxurilor
de trezorerie ca variatie a soldurilor de datorii comerciale si alte datorii, reducand soldul de trezorerie
si echivalente de trezorerie la aceasta data. Soldul la 31 decembrie 2023 de 4.450.042 lei restricionat
pentru plata dividendelor nu a fost ajustat. Plétile se realizeaza de catre Depozitarul Central prin
intermediul agentului de plata desemnat in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele PANAIT VIOREL
Semnatura,

Stampila unitatii

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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INTOCMIT,

Numele si prenumele OPREA TRINA

Calitatea Director Economic

Semnitura




COMVEX SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Element al
capitalului propriu

Capital subscris (nota 6b)

Prime de capital

Rezerve din reevaluare (nota 1b)

Rezerve legale (nota 3)

Alte rezerve (nota 3)

Rezultat reportat reprezentand
profitul nerepartizat sau
pierderea neacoperiti

Sold creditor (nota 3)
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima data

a IAS, mai putin IAS 29
Sold creditor
Rezultatul reportat provenit

din corectarea erorilor contabile

Sold creditor

Rezultatul reportat reprezentand
surplusul realizat din rezerve
din reevaluare (nota 1 b)

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Sold la Reduceri/ Sold la Reduceri/ Sold la
1ianuarie 2023 Cresteri Distribuiri 31 decembrie 2023 Cresteri Distribuiri 31 decembrie 2024
(led) (led) (led) (led) (led) (led) (leid)

1 2 3 4 6 7 8
20.139.928 20.139.928 20.139.928
41.553 41.553 41.553
71.639.267 4.339.441 67.209.826 76.854.469 5.653.652 138.500.644
5.827.986 5.827.986 5.827.086
57.968.945 6.989.368 64.958.313 64.958.313
68.011.416 104.360.675 149.999.525 22.372.566 182.732.875 124.999.829 80.105.612
4.154.140 4.154.140 4.154.140
1.783.997 1.737.068 3.521.065 2.477.197 1.043.868
39.578.802 4.339.441 43.918.242  2.440.420 46.358.662



COMVEX SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Element al Sold la Reduceri/ Sold la Reduceri/ Sold la
capitalului propriu 31 decembrie

1ianuarie 2023 Cresteri Distribuiri 2023 Cresteri Distribuiri 31 decembrie 2024

(lei) (lei) (led) (leid) (led) (led) (led)

1 2 3 4 6 7 8

Profitul sau pierderea exercitiului

financiar

Sold creditor 104.360.675 189.722.243 104.360.675 189.722.243 78.813.264 189.722.243 78.813.264

Repartizarea profitului (nota 3) 6.089.368 6.989.368 - 6.089.368 -
Total capitaluri proprii 382.506.709 298.422.359 256.962.573 423.966.494 340.841.028 315.863.553 448.943.970

Alte rezerve reprezinta rezerve constituite de Societate din profiturile anilor precedenti, reprezentand, in principal, sume repartizate pentru investitii finantate
din surse proprii. Din totalul sumei de 64.958.313 lei, suma de 21.467.941 lei reprezinta rezerve constituite din profiturile anilor 2019 si 2023, pentru care
s-a beneficiat de scutirea de impozit pe profitul reinvestit. Aceste sume vor fi impozitate in perioada fiscali in care vor fi utilizate.

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile pe parcursul anului 2024 in suma de 2.477.197 lei se referi in principal la rectificarea
impozitului pe profit al anului precedent ca urmare a aplicarii dreptului de deducere pentru unele cheltuieli cu sponsorizarile.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA

Semnatura Calitatea_Director Economic
Semnatura

Stampila unitatii

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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COMVEX SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2024

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Comvex SA ("Societatea”).
ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Valoare bruta

Sold la 1 ianuarie 2024

Cresteri

Cedari, transferuri si alte reduceri
Sold la 31 decembrie 2024

Ajustari de valoare cumulate
Sold la 1 ianuarie 2024
Ajustiri inregistrate in cursul exercitiului

Reduceri sau reluari
Sold la 31 decembrie 2024

Valoarea contabila neta la
1ianuarie 2024

Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2024

10 din 40

Concesiuni,
brevete, licente
marci, drepturi si
valori similare si
alte imobilizari
necorporale

(lei)

4.395.423
234.705
26.490
4.603.638

3.812.566

263.709
26.490
4.049.785

582.857



COMVEX SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2024

b)

Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2024

Cresteri

Cresteri generate de
modificarea pozitiva a
rezervei din reevaluare
Cresteri generate de
venituri din reevaluarea
imobilizarilor corporale
Scaderi generate de
modificarea negativa a
rezervei din reevaluare
Scaderi generate de
cheltuieli din
reevaluarea
imobilizarilor corporale
Scaderi generate de
anularea amortizarii
calculate pana la data
reevaluarii

Cedari, transferuri si
alte reduceri

Sold la 31 decembrie
2024

Amortizare
cumulata

Sold la 1 ianuarie 2024
Amortizare inregistrata
in cursul exercitiului
Reduceri datorita
reevaluarii

Reduceri

Reduceri sau reluari
Sold la

31 decembrie 2024

Provizioane

Sold la 1 ianuarie 2024
Reduceri

Sold la

31 decembrie 2024

Valoarea contabila
neta
la 1 ianuarie 2024

Valoarea contabila
neta

la 31 decembrie
2024

11 din 40

Imobilizari corporale

Imobiliza
Alte ri
Terenur instalatii corporal
isi Instalatii , e in curs
amenaja tehnice utilaje si de
ride si
terenuri Constructii masini mobilier executie Avansuri Total
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
37.086 194.563.150 267.605.101 1.794.746 23.333.710 804.964 488.138.847
270.670 3.200.226  12.896.978 178.081 36.182.916 7.397.508  60.126.379
58.559.426 18.272.536 22.506 - 76.854.468
167.960 152.230 72.858 - 393.048
3.017.348 195.884 - 3.213.232
19.031 205.734 1.341 226.106
18.241 22.605.181 64.628.862 933.146 88.275.430
- 8.242 112.779 2.754 14.196.702 7.387.796 21.708.273
289.515 230.750.960 233.783.676 1.130.950 45.319.924 814.676 512.089.701
7.418  17.479.067 49.485.460 627.284 67.599.229
10.823 5.218.949 15.204.165 308.616 20.742.553
18.241 22.605.181 64.628.862 933.145 88.275.429
- 2.835 60.763 2.755 66.353
- 71.133 - 131.796 14.161 217.090
- 71.133 - 131.796 14.161 217.090
20.668 177.084.083 218.048.598 1.167.462 23.201.914  790.803 420.322.528
2809.515 230.750.960 233.712.543 1.130.950 45.188.128 800.515 511.872.611
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2024

Reevaluarea imobilizarilor corporale

In conformitate cu reglementarile contabile in vigoare, Societatea a procedat la reevaluarea
imobilizarilor corporale existente in patrimoniu la sfarsitul anului 2024, cu reflectarea in contabilitate
a rezultatelor acesteia. Surplusul, respectiv minusul rezultat in urma reevaluarii imobilizarilor
corporale a fost inregistrat la rezerve din reevaluare, majorand sau diminuand, dupi caz, valoarea
capitalurilor proprii. In cazul activelor depreciate pentru care nu a existat un surplus din reevaluare
inregistrat in anii aneriori, sau pentru care rezerva din reevaluare constituita anterior a fost ma mica
decat valoarea deprecierii, diferenta ramasa neacoperita a fost recunoscuta ca pierdere din depreciere
in valoare de 226.106 lei, inregistrata in contul de profit si pierdere al anului 2024. Surplusul din
reevaluare al activelor pentru care anterior a fost recunoscuta o descrestere inregistrata in baza contului
de cheltuiala, a fost inregistrat la data de 31.12.2024 in contul de venituri din reevaluare a imobilizarilor
corporale in valoare de 393.049 lei, iar diferenta pozitiva a fost inregistrata in creditul contului rezerve
din reevaluare.

Reevaluarile imobilizarilor corporale sunt efectuate cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea
contabili sa nu difere substantial de valoarea justa stabiliti la data bilantului.

Modificarile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel:

31 decembrie 2023 31 decembrie 2024

(lei) (lei)

Rezerva de reevaluare la inceputul
exercitiului financiar 71.639.267 67.299.826
Diferente din reevaluare transferate in cursul

exercitiului financiar - 73.641.238
Transferul la rezultatul reportat a surplusului realizat

din rezerve din reevaluare 4.339.441 2.440.420
Rezerva de reevaluare la sfarsitul exercitiului

financiar 67.209.826 138.500.644

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea
imobilizarilor corporale deveneau taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era
schimbata. Ca urmare a modificarii Codului fiscal, incepand cu data de 1 mai 2009 diferentele din
reevaluarile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul
profitului impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate
si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizirii fiscale, respectiv la momentul
sciderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.
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c) Imobilizari financiare

Activele financiare se evalueaza la cost istoric, iar in anul 2024 nu au fost inregistrate evenimente
care sa ducd la deprecierea acestora.

La 31 decembrie 2024, Societatea nu avea filiale.

La 31 decembrie 2024, Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele
entititi asociate/controlate in comun:

Valoarea

Procent capitalului si

Denumirea filialei detinut rezervelor
(%)

1. CDRV Associates SRL 20 400

La 31 decembrie 2024, Societatea detinea garantii emise pe termen lung in valoare de 1.090.078 lei.
Pentru mai multe detalii a se vedea Nota 8f).

PROVIZIOANE
Sold la Transferuri
Denumirea 1ianuarie Sold la
provizionului 2024 in cont din cont 31 decembrie 2024
(lei) (led) (leid) (leid)
Alte provizioane 8.978.416  2.470.506 2.200.796 0.248.126

Riscurile si incertitudinile legate de situatia economica si sociala in care opereazi Comvex SA au fost
luate in considerare in procesul de estimare al provizioanelor.
Astfel, la 31 decembrie 2024, totalul de 9.248.126 lei prezentat la ,Alte provizioane” include

urmatoarele provizioane:

- Provizioane in valoare de 2.813.426 lei constituite pentru refuzurile formulate citre CN
APM, in legatura cu neindeplinirea/indeplinirea defectuoasa de catre aceasta a obligatiilor
asumate contractual; au fost provizionate, de asemenea, penalitatile aferente acestei sume,
refuzate la plata de catre Comvex, in suma de 2.407.751 lei inclusiv ajustarea cu rata inflatiei
in valoare de 323.645 lei. Informatii referitoare la refuzurile formulate catre CN APM se
regdsesc cuprinse in Nota 10 a (1);

- Provizioane pentru concedii de odihna neefectuate in valoare de 1.479.485 lei;

- Provizioane estimate pentru bonusul calculat pentru indeplinirea indicatorilor de
performanta evaluati la 31.12.2024 si a contributiei individuale aduse la obiectivele si
rezultatele Societatii (Key Performance Indicators) in suma de 2.223.820 lei.
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Detalii despre ajustérile de valoare aferente activelor sunt prezentate mai jos:

Sold 1a .
Transferuri
1 ianuarie Sold la
Ajustare de valoare 2024 in cont din cont 31 decembrie 2024
(lei) (led) (lei) (leid)
Ajustiri pentru deprecierea
imobilizarilor corporale 202.929 - - 202.929
Ajustiri pentru deprecierea
titlurilor de participare
detinute 3.472 - - 3.472
Ajustari pentru pierderea de
valoare a altor creante
imobilizate 82.035 - - 82.035
Ajustari pentru deprecierea
creantelor aferente
imobilizarilor corporale 14.161 - - 14.161
Ajustiri pentru deprecierea
activelor circulante de natura
stocurilor 833.318 476.553 22.673 1.287.198
Ajustiri pentru deprecierea
creantelor 6.804.103 1.217.711 3.159 8.018.655

Ajustirile pentru deprecierea activelor in principal se refera la:

- Ajustari pentru deprecierea individuald a unor imobilizari corporale;

- Ajustéri de valoare pentru stocuri fira miscare, cu miscare lentd, uzate fizic sau moral.

Valoarea ajustirii a fost stabilita si in urma analizei efectuate de cétre comisia interna de

evaluare;

- Ajustirile pentru deprecierea creantelor comerciale sunt constituite in cazul in care exista

evidente obiective asupra faptului ca Societatea nu va fi in masuri sa colecteze toate sumele

in termenele stabilite, precum si pentru creantele cu scadenta depisita de peste 365 de zile.

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarea profitului efectuata in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2024,

precum si propunerea de repartizare a profitului anului 2024, sunt dupd cum urmeaza:

Repartizare
Destinatia realizatd in anul 2024
(lei)

Repartizari ale profitului la: 189.722.2
- rezervalegald -
- alterezerve 6.989.368
- dlwdend? 124.999.829
- nerepartizat 57.733.046
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repartizare a

profitului anului 2024
(lei)
78.813.264

39.630.302
39.182.962
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SITUATIA DATORIILOR

La 31 decembrie 2024, datoriile pe termen lung erau urmatoarele:

Intre 1- 5 ani >5 ani

Sume datorate institutiilor de credit (nota 8c) 69.504.099

Alte datorii,inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asiguririle
sociale 1.002.845

La data de 31 decembrie 2024, Societatea are un contract activ de credit bancar pentru finantarea

investitiilor (a se vedea nota 8 c¢) pentru detalii legate de aceste finantiri), pentru care au fost

constituite garantii constand in:

- Ipoteca de prim rang asupra unora din mijloace fixe — bunuri mobile si imobile;

- Ipoteca mobiliard asupra conturilor curente deschise de Societate la Raiffeisen Bank si
Eximbank.

La 31.12.2024, Societatea are aprobate doua facilitati de finantare pentru capitalul de lucru in suma
totala aprobata de 3.000.000 euro, respectiv 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Raiffeisen
Bank si 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Eximbank . Din aceste sume, doar suma de de
4.970.116 lei (echivalentul a 999.199 euro) este utilizata din facilitatea acordata de catre Eximbank.

La 31 decembrie 2024 Societatea are sume datorate entititilor asociate si entitétilor controlate in
comun in valoare de 9.948.200 lei catre partenerul Solidmet reprezentand imprumut cu scadenta
mai 2025. Pentru mai multe detalii a se vedea (nota 8i)

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai

jos.
A Bazele intocmirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

@) Legea Contabilititii 82/1991 republicati in iunie 2008 (,Legea 82”)

(i) Reglementirile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice
al Romaniei 1802/2014 cu modificarile si completarile ulterioare (,OMF 1802”).
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(2)

(3)

4

In functie de criteriile de mirime prezentate in OMF 1802/2014, Societatea se incadreazi in
categoria entitatilor mari.

Situatiile financiare sunt proprii COMVEX SA si cuprind:

- Bilant,

- Cont de profit si pierdere,

- Situatia modificarilor capitalului propriu,

- Situatia fluxurilor de trezorerie,

- Note explicative la situatiile financiare anuale.

Acestea sunt insotite de " Date informative" si " Situatia activelor imobilizate".

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare cere conducerii Societitii s faci estimairi si ipoteze care
afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate
pentru respectiva perioadd. Cu toate ci aceste estimiri sunt facute de catre conducerea
Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimiri.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii
care presupune ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a
evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la
intrarile viitoare de numerar pe fiecare ramura de activitate in parte: Terminal Minerale si
Terminal Cereale. Pentru Terminalul de Minerale managementul are in vedere fluxurile de
operare previzionate de clientii recurenti pentru anul 2025, iar pentru Terminalul de Cereale
managementul a ficut o analizi care vizeazi valorificarea in numerar a fluxurilor de operare
deja contractate cat si a potentialului de numerar dat de relatiile comerciale viitoare.

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024 Societate a generat suficiente profituri si lichidati,
reusind sd finanteze activitatea sa de investitii si financiard, distribuid dividende si
indeplinind indicatorii financiari aferenti finantarilor contractate, astfel gestioniand
obligatiile principale scadente la 31 decembrie 2024.

Societatea a considerat si evenimentele ulterioare (nota 8l) si pe baza acestor analize,
conducerea considera cd Societatea va putea sd-si continue activitatea in viitorul previzibil si
prin urmare aplicarea principiului continuitatii activititii in intocmirea situatiilor financiare
este justificata.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare
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@

(ii)

Contabilitatea se tine in limba roména si in moneda nationala. Elementele incluse in aceste
situatiile financiare sunt prezentate in lei roméanesti.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societétii in moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationala a Romaniei (,BNR”) pentru data tranzactiilor. La finele fiecirei luni,
soldurile monetare exprimate intr-o monedi strdind sunt convertite in lei la cursurile de
schimb comunicate de BNR pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile
rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdinad si din conversia activelor si
datoriilor monetare exprimate in moneda strdina sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar. Avansurile nu reprezinta elemente monetare si nu
fac obiectul evaluarii in functie de cursul valutar.

Imobilizari necorporale

Concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele
similare

Concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare se
inregistreazi la costul de achizitie sau la valoarea de aport. Concesiunile primite se reflecta
ca imobiliziri necorporale atunci cand contractul de concesiune stabileste o durati si o
valoare determinate pentru concesiune. Amortizarea concesiunii se inregistreaza pe durata
de folosire a acesteia, stabilitd conform contractului.

Brevetele, licentele, marcile comerciale si activele similare sunt amortizate folosind metoda
liniara pe o perioada de 3 ani .

Avansuri si alte imobilizari necorporale

In cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreazi avansurile acordate
furnizorilor de imobiliziri necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesitétile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari
necorporale.

Elementele de natura altor imobilizdri necorporale sunt amortizate liniar pe o perioada de 3
ani.

Cheltuielile care permit imobilizirilor necorporale sa genereze beneficii economice viitoare
peste performanta previzuta initial sunt addugate la costul original al acestora. Aceste
cheltuieli sunt capitalizate ca imobiliziri necorporale daca nu sunt parte integranti a
imobilizarilor corporale.
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D

Imobilizari corporale
Cost/evaluare
Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

Societatea opereaza o serie de imobilizari corporale grupate pe cele doua activitati: Terminal
Cereale si Terminal Minerale, care opereaza cu intermitenta si sezonalitate, in stransa
legatura cu fluxurile de operare venite din partea clientilor.

Incepand cu 2006 reevaluarea imobilizirilor corporale se efectueazi la valoarea justd
determinati pe baza unor evaluiri efectuate, de regula, de profesionisti calificati in evaluare.
Valorile juste ale imobilizirilor corporale reevaluate conform OMF 1802 sunt actualizate cu
suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabili sd nu difere substantial de cea care ar
fi determinata folosind valoarea justa la data bilantului.

Reevaluarea imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2024
Societatea a procedat la reevaluarea imobilizérilor corporale existente in patrimoniu la
sfarsitul anului 2024, cu reflectarea in contabilitate a rezultatelor acesteia.

Abordarea aleasa de Societate s-a bazat pe folosirea unui evaluator extern autorizat a carui
rationament a constat in gruparea activelor pe cele doua activitati: active aferente operarii si
manipularii de marfuri vrac in cadrul Terminalului de Minerale si active aferente operarii si
manipularii de marfuri vrac in cadrul Terminalului de Cereale. Evaluarea lor s-a efectuat prin
Metoda Comparatiilor de Piata (MCP) pentru acele active pentru care exista o piata libera de
referinta si respectiv prin Cost de Inlocuire Net(,,CIN”) urmata de efectuarea unui test de
depreciere, pentru restul activelor care prin natura lor si a gradului de specializare, nu au o
piata de referinta, separat pe fiecare grupa de active in parte, considerate doua unitati
distincte de tip “Unitati Generatoare de Numerar” (“UGN”), incluzand in imobilizarile
corporale utilizate in activitatea de productie, activele in curs de executie si stocurile de piese
de schimb care deservesc respectiva activitate.

Testul de deprciere pentru fiecare terminal a inclus urmétoarele asumtii:

-veniturile si cheltuielile previzionate folosite in cadrul testului au fost corelate in moneda
euro avand in vedere ca tarifele aferente serviciilor executate sunt stabilite in euro;

- pe baza acestor bugete a fost calculat indicatorul EBITDA pe o perioada de previziune
explicita situandu-se la un nivel de 40% in cadrul Terminalului de Cearele si respectiv 24%
in cadrul Terminalului de Minerale; Pentru Terminalul de Cereale pentru anul 2025 s-a
considerat o EBIDA de aproximativ 90% din cea a anului 2024, urmati de o crestere anuala
de 3% pana in anul 2029 inclusiv; Pentru Terminalul de Minerale pentru anul 2025 s-a
considerat o EBITDA de aproximativ 34% din ce a anului 2024 (anul 2024 fiind considerat
un an atipic), urmata de o crestere de 3% pana in anul 2029 inclusiv.

-nivelul capitalului de lucru estimat tine cont de nivelul istoric al capitalului de lucru la un
nivel de 2.4% din venituri pentru ambele terminale;
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- cheltuielile de mentenanta de tip CAPEX se situeaza la 10% din cheltuiala cu amortizarea
pentru Terminalul de Cerealesi respectiv 25% din amortizare pentru Terminalul de Minerale
- valorea terminala este data de capitalizarea cash flow-ului disponibil cu rata de capitalizare
care are in vedere o crestere perpetua utilizand rata de inflatie previzionata pe termen lung
in zona euro de 2%;

-costul mediu ponderat al capitalului se situeaza la nivelul de 10.8%, acest indicator este
folosit pentru a calcula valoarea prezenta a fluxurilor de numerar viitoare.

Valorile de utilizare obtinute prin testul de depreciere la nivel de fiecare UGN au fost
considerate pentru ajustarea valoriill CIN-ului. Valorile reevaluate astfel obtinute se
analizeaza in contrapartida cu valoarea neta contabila a fiecarei categorii de active in parte
si diferentele fiind inregistrate prin rezerva de reevaluare sau contul de profit si pierdere cum
este descris la nota 1b).

Daca o imobilizare corporald complet amortizatd mai poate fi folositd, cu ocazia reevaluarii
acesteia i se stabileste o noud valoare si o noud durati de utilizare economici,
corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare.

Amortizarea cumulatd la data reevaluarii este eliminatid din valoarea contabild brutd a
activului si valoarea netd este recalculatd la valoarea reevaluatd a activului. Transferul
rezervei din reevaluare in rezultatul reportat se realizeazi pe masura ce activul este utilizat.

In costul unei imobilizari corporale sunt incluse si costurile estimate initial cu demontarea si
mutarea acesteia la scoaterea din functiune, precum si cu restaurarea amplasamentului pe
care este pozitionata imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate credibil.

Intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar
imbunitatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata
de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de cétre acestea, sunt capitalizate.

Inspectiile sau reviziile generale regulate sunt recunoscute ca o componenta a elementului
de imobiliziri corporale daca sunt respectate criteriile de recunoastere ca activ si dacd sunt
semnificative. In acest caz, valoarea componentei se amortizeazi pe perioada dintre dous
inspectii planificate. Costul reviziilor si inspectiilor curente, altele decat cele recunoscute ca
o componenti a imobilizarii, reprezinta cheltuieli ale perioadei.

Imobilizérile corporale includ acele active achizitionate din motive de siguranta sau legate
de mediu care sunt necesare pentru a obtine beneficii economice viitoare din alte active.
Piesele de schimb importante si echipamentele de securitate sunt inregistrate ca imobilizari
corporale atunci cand se preconizeaza ci se vor utiliza pe parcursul unei perioade mai mari
de un an. Alte piesele de schimb si echipamente de service sunt contabilizate ca stocuri si
recunoscute in profit sau pierdere atunci cand sunt consumate.
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2

Amortizare

Politica contabila privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare incorporate in activele amortizabile aferente Terminalului de Minerale
tine cont (i) de contextul economico-financiar in care Societatea isi desfiasoara activitatea si
(ii) de faptul ca, desi activitatea Terminalului de Minerale nu este una liniari, este totusi
necesar ca echipamentele Terminalului sa fie dimensionate astfel incat sa poatd prelua
varfurile de activitate in functie de afluirea navelor si evolutia industriilor care le deserveste.

Astfel, politica contabila privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare incorporate in activele amortizabile aplicata pentru Terminalul de
Minerale este cea de amortizare conform OMFP 1802/2014, art. 240, pct. (1), alin d),
respectiv “amortizare calculatd pe unitate de produs sau serviciu” pentru imobilizarile
corporale care concura in mod direct la manipularea cantitatilor rimase de manipulat pe
perioada duratei de viatd rdmasa a echipamentelor Terminalului de Minerale Comvex.

Celelalte imobilizari corporale aferente Terminalului de Cereale, respectiv alte active comune
care deservesc ambele linii de activitate, sunt amortizate conform metodei de amortizare
liniara. Pentru acestea, amortizarea se calculeazi la valoarea de intrare, folosindu-se metoda
liniard de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii intre 20 si 50
Instalatii tehnice si masini intre 5 si 24
Alte instalatii, utilaje si mobilier intre 3 si 18

Amortizarea se calculeazd incepand cu luna urmitoare punerii in functiune si pana la
recuperarea integrala a valorii lor de intrare.
Terenurile nu se amortizeaza deoarece se consideri cd au o durati de viatad indefinita.

Vanzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu
amortizarea cumulatad corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta
dintre veniturile generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata, inclusiv
cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(a) in contul de profit si pierdere,
in ,,Alte venituri din exploatare” sau ,,Alte cheltuieli din exploatare”, dupa caz.

Cand Societatea recunoaste in valoarea contabila a unei imobilizari corporale costul unei
inlocuiri partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabild a partii inlocuite, cu

amortizarea aferenta, este scoasa din evidenta.

Costurile indatorarii
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Cheltuielile cu dobanzile aferente imprumuturilor pentru finantarea achizitiei, constructiei
sau productiei de imobilizari corporale pentru care data de incepere a capitalizarii este
ulterioard datei de 1 ianuarie 2015 sunt incluse in costurile de productie ale acestora, in
masura in care sunt legate de perioada de productie. Onorariile si comisioanele bancare
aferente imprumuturilor pe termen lung se recunosc pe seama cheltuielilor inregistrate in
avans pana la momentul finalizarii constructiei activului pentru care imprumuturile au fost
contractate, urmand sa fie trecute la cheltuieli esalonat, pe perioada de rambursare a
imprumuturilor respective.

5 Active vandute si inchiriate in regim de leasing

Tranzactia de vanzare si de inchiriere a aceluiasi activ printr-un contract de leasing financiar
este tratati ca o tranzactie de finantare si activul este mentinut in patrimoniu.

E Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

La incheierea exercitiului financiar, valoarea elementelor de imobilizari corporale si
necorporale este pusi de acord cu rezultatele inventarierii. In acest scop, valoarea contabild
netd se compara cu valoarea stabilitd pe baza inventarierii, denumiti valoare de inventar.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si valoarea contabild netd a
elementelor de imobiliziri se inregistreazd in contabilitate pe seama unei amortizari
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibilad sau se
efectueaza o ajustare pentru depreciere sau pierdere de valoare, atunci cand deprecierea este
reversibild. Valoarea de inventar este stabilita in functie de utilitatea bunului, starea acestuia
si pretul pietei.

F Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile
acordate entitatilor afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entititilor de
care Societatea este legatd in virtutea intereselor de participare precum si alte investitii
detinute ca imobilizari.

Imobilizarile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile
de tranzactionare. Imobilizarile financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai
putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

G Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta.
Costul este determinat pe baza metodei primul intrat — primul iesit (FIFO). Costul
produselor finite si in curs de executie include materialele, forta de munca si cheltuielile de
productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu
migcare lentd, uzate fizic sau morale.
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Societatea gestioneaza o serie de stocuri (repere/piese de schimb), de o importanta
strategica pentru buna desfasurare a activitatii operationale.

Majoritatea acestor stocuri a fost achizitionata in anii anteriori, pentru a fi folosita la
activitatile de mentenanta necesare mijloacelor fixe, intrucat orice oprire neplanificata
genereaza costuri semnificative pentru Societate.

Societatea nu are stocuri gajate.

Reducerile comerciale acordate de furnizori reduc costul de achizitie al stocurilor, daca
acestea mai sunt in gestiune.

H Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturatd mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale este
constituit in cazul in care exista evidente obiective asupra faptului ca Societatea nu va fi in
masura sa colecteze toate sumele.

I Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la béanci si alte investitii pe termen scurt
(obligatiuni, actiuni si alte valori mobiliare achizitionate in vederea realizirii unui profit intr-
un termen scurt). Valorile mobiliare pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd se evalueazi la data bilantului la valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzactionare, iar cele netranzactionate la costul istoric mai putin eventualele ajustiri
pentru pierdere de valoare.

J Numerar si echivalente de numerar

Numerarul (trezoreria) si echivalentele de numerar (trezorerie) sunt evidentiate in bilant la
cost. Pentru situatia fluxului de trezorerie, trezoreria si echivalentele acestuia cuprind
numerar in casd, conturi la banci, investitii financiare pe termen scurt, avansuri de
trezorerie, net de descoperitul de cont. In bilant, descoperitul de cont este prezentat in
datorii ce trebuie plitite intr-o perioada de un an — sume datorate institutiilor de credit.
Incepand cu 31 decembrie 2024, soldul de trezorerie restrictionat pentru plata dividendelor
este aratata in linia aferent variatiei soldului de datorii.

K Capital social
Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii.
Cheltuielile legate de emiterea instrumentelor de capitaluri proprii sunt reflectate direct in
capitalurile proprii in linia Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii.
La rascumpararea actiunilor ale Societédtii suma platitd va diminua capitalurile proprii.

Atunci cand aceste actiuni sunt ulterior re-emise, suma primita (net de costurile tranzactiei)
este recunoscuta in capitaluri proprii.
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Diferentele de curs valutar dintre momentul subscrierii actiunilor si momentul virsarii
contravalorii acestora nu reprezintd castiguri sau pierderi legate de emiterea,
rascumpirarea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit sau anularea instrumentelor de capitaluri
proprii ale entitatii, acestea fiind recunoscute la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada
in care sunt declarate.

imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primiti. Diferentele
dintre sumele primite si valoarea de rascumpérare sunt recunoscute in contul de profit si
pierderi pe durata contractului de imprumut.

Onorariile si comisioanele bancare aferente imprumuturilor pe termen lung se recunosc pe
seama cheltuielilor inregistrate in avans pana la momentul finalizarii constructiei activului
pentru care imprumuturile au fost contractate. Cheltuielile in avans urmeaza si se
recunoasca la cheltuieli curente esalonat, pe perioada de rambursare a imprumuturilor
respective.

Daca Societatea are un drept neconditionat de a-si amana decontarea imprumuturilor pentru
cel putin doudsprezece luni dupi finalul perioadei de raportare, atunci datoriile in cauza vor
fi clasificate ca datorii pe termen lung. Celelalte imprumuturi vor fi prezentate ca datorii pe
termen scurt.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii:
Sumele care trebuie platite intr-o perioada de pani la un an” si inclusd impreuni cu dobanda
acumulati la data bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul
datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale in care Societatea isi asuma toate
riscurile si beneficiile aferente proprietétii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar.
Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimati a platilor. Fiecare
plati este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta
a dobanzii pe durata rambursarii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt
sau lung. Elementul de dobandi este trecut in contul de profit si pierdere pe durata
contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si
amortizate pe durata lor de viata utila.
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Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietatii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.
Plitile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice stimulente acordate de
locator) sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe o baza liniard pe durata
contractului.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

Provizioane

Provizioanele pentru restructurare, litigii, precum si alte provizioane pentru riscuri si
cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita
generatd de un eveniment anterior, cand pentru stingerea obligatiei este probabil sa fie
necesara o iegire de resurse si cand poate fi ficutd o estimare credibili in ceea ce priveste
valoarea obligatiei. Provizioanele de restructurare cuprind costurile directe generate de
restructurare, si anume cele care sunt generate in mod necesar de procesul de restructurare
si nu sunt legate de desfasurarea continui a activititii entititii.

Nu se recunosc provizioane pentru pierderi operationale viitoare.

In cazul contractelor cu titlu oneros (contracte in care costurile inevitabile aferente
indeplinirii obligatiilor contractuale depasesc beneficiile economice preconizate a fi
obtinute), obligatia contractuald actuald prevazuta in contract este recunoscuti si evaluata
ca provizion. Inainte de a constitui un provizion separat pentru un contract cu titlu oneros,
se recunoaste orice pierdere din deprecierea activelor alocate contractului in cauza.

Beneficiile angajatilor

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activititii, Societatea face pliti fondurilor de sinitate, pensii si somaj de
stat in contul angajatilor sii la ratele statutare. Toti angajatii Societitii sunt membri ai
planului de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si

pierdere odata cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu
are nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.
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Subventii
Subventii aferente activelor

Subventiile guvernamentale, inclusiv subventiile nemonetare la valoarea justd, sunt
recunoscute cand existd suficienta siguranta cd entitatea va respecta conditiile impuse de
acordarea lor si subventiile vor fi primite.

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizirile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilantul in contabil la data
aprobarii cererii de catre Autoritatea de Management. Venitul améanat se recunoaste in
contul de profit si pierdere pe méasura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea
ori cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

Subventii aferente cheltuielilor

Subventiile aferente cheltuielilor curente sunt prezentate ca un venit in contul de profit si
pierdere pe perioada corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza
a le compensa.

In cazul in care intr-o perioadi se incaseazi subventii aferente unor cheltuieli care nu au fost
inca efectuate, subventiile primite nu reprezinta venituri ale acelei perioade.

Impozitare

Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din
raportarile fiscale, conform legislatiei fiscale relevante.

Pentru profitul investit in echipamente tehnologice, calculatoare electronice si echipamente
periferice, masini si aparate de casd, de control si de facturare, in programe informatice,
precum si pentru dreptul de utilizare a programelor informatice, produse si/sau
achizitionate, inclusiv in baza contractelor de leasing financiar, si puse in functiune, folosite
in scopul desfasurarii activititii economice, se poate aplica scutirea de impozit, in
conformitate cu art. 22 alin (1) din Legea nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile
ulterioare.

Suma profitului pentru care s-a beneficiat de scutirea de impozit pe profit se repartizeazi la
sfarsitul exercitiului financiar la constituirea rezervelor:

— Rezerva legala;

— Alte rezerve.
Recunoasterea veniturilor
Veniturile se referad la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a
transferat cumparatorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.
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Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe masura realizarii acestora.

Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitatii de angajament
in conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generérii
venitului respectiv, pe baza contabilititii de angajamente.

Reducerile comerciale acordate ulterior facturérii se inregistreaza in contul de profit si
pierdere ca parte a veniturilor din exploatare, in pozitia ‘reduceri comerciale acordate’.

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de
a primi aceste sume, respectiv la data aprobarii acestora.

In aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea brut.
Veniturile din reluarea provizioanelor, respectiv a ajustarilor pentru depreciere sau pierdere
de valoare se evidentiaza distinct, in functie de natura acestora in momentul cand are loc
realizarea riscului sau cheltuiala devine exigibila.

U Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

A% Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

Cheltuielile de exploatare includ si cheltuielile cu reducerile comerciale primite ulterior
facturdrii.

Se evidentiazd cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data platii
cheltuielilor. Astfel, se vor evidentia in conturile de cheltuieli sau bunuri, datoriile pentru
care nu s-a primit inca factura.

W Cheltuieli financiare

Cheltuielile financiare cuprind: pierderi din creante legate de participatii; cheltuieli privind
investitiile financiare cedate; diferentele nefavorabile de curs valutar; dobénzile privind
exercitiul financiar in curs; sconturile acordate clientilor; pierderi din creante de naturi
financiara si altele.

Cheltuielile financiare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

X Corectarea erorilor contabile

Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se efectueazi pe
seama rezultatului reportat. Erorile nesemnificative aferente exercitiilor financiare
precedente se corecteaza pe seama contului de profit si pierdere.
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6 PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

a) Certificate de participare, valori mobiliare, obligatiuni convertibile
Societatea nu a emis alte valori mobiliare, in afara de actiunile comune proprii.

b) Capital social

Valoarea capitalului subscris la 31 decembrie 2024 era 29.139.928 lei (31 decembrie 2023
20.139.928 lei) reprezentand 11.655.971 actiuni (31 decembrie 2023: 11.655.971 actiuni).
Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral 1a 31 decembrie 2024.
Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 2.5 lei/actiune (31
decembrie 2023: 2,5 lei/actiune).

Structura actionariatului la 31 decembrie 2024 este prezentata astfel:

Numar

Procent

de actiuni Suma aj

(lei) (%)

Solidmet SRL 3.576.953 8.942.383 30.6877

Liberty Holdco Galati&Skopje 3.277.526 8.193.815 28.1189
Limited

Nicola Ruxandra-Ioana 2.050.040 5.125.100 17.5879

Drigoi Anca Mihaela 2.050.040 5.125.100 17.5879

Alti actionari-persoane fizice 486.902 1.217.255 4.1773

Alti actionari-persoane juridice 214.510 526.275 1.8403

Total 11.655.971 20.139.928 100

c) Actiuni emise in timpul exercitiului financiar

In cursul anului 2024 nu au existat modificari in evolutia capitalului social.
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INFORMATII PRIVIND SALARITATII SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE SI A ALTOR PERSOANE-CHEIE

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere si a altor persoane-cheie

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2023 31 decembrie 2024
(lei) (lei)

Cheltuiala cu salariile:
Administratori (*) 8.442.406 7.285.556
Directori 7.457.469 6.569.050
15.899.875 13.854.606

(*) include si contributiile platite, inclusiv cele aferente diurnelor si avantajelor sub forma de
asigurari de sdnatate.

31 decembrie 2023 31 decembrie 2024

(lei) (lei)
Salarii de plati la sfarsitul
perioadei: 684.048 713.327

b) Salariati

Numairul mediu de angajati in timpul anului a fost dupd cum urmeaza:

202 202
Personal administrativ 77 81
Personal in productie 339 323
416 404

In cheltuieli cu personalul sunt incluse urmétoarele:

202 202

Cheltuieli cu asigurarile sociale 3.587.889 3.732.683
Cheltuieli cu salariile si

indemnizatiile 66.066.604 60.671.574
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ALTE INFORMATII
Informatiile cu privire la prezentarea Societatii

COMVEX S.A. a fost infiintata in anul 1991, fiind cel mai mare terminal specializat in operarea
materiilor prime solide vrac din arealul Marii Negre, acoperind o suprafata de 700.386 mp in sudul
Portului Constanta, Romania. Societatea opereaza doua terminale, unul de minerale si unul de
cereale

Terminalul de Minerale este specializat in manipularea, depozitarea si transbordarea materiilor
prime solide vrac cum ar fi: minereuri de fier, cirbuni, cocs, bauxita, dispunand de facilitati complete
si moderne de operare situate in Portul Constanta.

COMVEX este singurul terminal pentru operarea marfurilor solide vrac din arealul Marii Negre ce
are posibilitatea de a acosta nave tip “cape size” de mare capacitate (pana la 220.000 tdw), avand un
front de descircare la cheul maritim format din 5 dane cu o lungime totala de 1.400 m si adancime a
apei cuprinsa intre 10,8 si 18,5 m. De asemenea, terminalul beneficiaza de o buna pozitie geografica
avand acces la reteaua de cii navigabile ce include Dunarea.

Terminalul de Cereale a fost dezvoltat in Dana 80, pe o suprafatid de aproximativ 60.000 mp. Locatia
oferd avantaje logistice importante, respectiv: cea mai adanca dani din Marea Neagra, vecinitatea
cu terminalul de barje (proximitatea cu Canalul Dunare-Marea Neagra), pentru transport fluvial din
tarile limitrofe Dunarii, acces direct si usor la calea ferata, distanti scurta si acces direct la autostrada
A2. Astfel, COMVEX poate oferi producatorilor de cereale din Romania, Ungaria, Serbia, Bulgaria
posibilitatea livrarii productiei obtinute pe nave de mare capacitate, 100.000 — 120.000 tdw.

Capacitatea totald de depozitare a Terminalului de Cereale COMVEX este in prezent de 212.000 mt.
Capacitatea de depozitare si ratele de operare sunt calculate pentru grau Zona de depozitare este
compusa din 18 celule de siloz mari cu fund plat (12 x 10.000 mt si 6 Xx10.900 mt), 2 celule de siloz
medii cu fund plat (6.000 mt fiecare), 6 celule de siloz mici cu fund plat (2.250 mt fiecare) si 6 celule
cu fund conic (cu rol tehnologic, nu cu destinate de depozitare).

In vederea eficientizirii activititii Terminalului de Cereale, Societatea a dezvoltat proiectul de
investitii ”Sporirea capacitatii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul
Constanta Nord”. Proiectul consta in realizarea de celule siloz si lucréri de echipamente de operare
aferente care vor duce la cresterea capacitatii de depozitare a cerealelor si/sau a semintelor de
oleaginoase cu 11.800 tone.

In acest context, la sfarsitul anului 2023, Societatea a incheiat cu Autoritatea de Management pentru
Programul Transport 2021-2027, din cadrul Ministerului Transporturilor, contractul de finantare
nerambursabila pentru implementarea proiectului cod SMIS: 312766, intitulat: “Sporirea capacitatii
de depozitare la Terminalul de Cereale de 1a Dana 80 din Portul Constanta Nord”. Valoareal totala al
proiectului a fost in suma de 28.896.324 lei (echivalent 5,8 milioane EUR), din care suma de
9.950.799,95 Ron (echivalent 1.999.999 EUR) a reprezentat finantare nerambursabila sub forma de
ajutor de stat.
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Obiectivul specific al proiectului este reprezentat de realizarea in zona de vest a Terminalului de
Cereale de la dana 80, pani la data de 31.12.2024, a doua celule de depozitare temporara cereale cu
o capacitate totald de 11.800 tone metrice.

Obiectivul specific al Schemei de finantare din cadrul Programului de Transport 2021-2027 vizeaza
realizarea de investitii in porturile maritime si interioare (Constanta, Galati, Giurgiu, in porturile
situate de-a lungul Canalului Dunire — Marea Neagra inclusiv Poarta Alba — Midia — Navodari, de-a
lungul Canalului Sulina sau in porturile ,satelit” ale Portului Constanta (Midia, Mangalia), in vederea
reducerii efectelor negative imediate ale crizei geopolitice provocate de agresiunea Rusiei impotriva
Ucrainei. Totodatd, in conformitate cu Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu,
Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor — ,,Un plan de actiune pentru
culoarele de solidaritate UE Ucraina pentru a facilita exporturile agricole ale Ucrainei si schimburile
comerciale bilaterale cu UE” 217/2022, prioritatea este de a mobiliza si de a utiliza in mod optim
infrastructura si echipamentele existente, de a extinde capacititile in mésura posibilului si de a creste
si a diversifica numaérul de rute care ar putea fi utilizate pentru continuitatea comertului. Investitiile
in noi infrastructuri si echipamente, precum si in modernizarea celor existente sunt, de asemenea,
necesare, dar necesitd adesea perspective pe termen mediu si lung.

Proiectul a fost implementat pana la sfarsitul anului 2024, mijloacele fixe care compun aceasta
investitie fiind puse efectiv in functiune in luna februarie 2025. Din valoarea totala a proiectului, in
suma de 28.896.324 lei, suma de 26.182.578 lei se afla in investitii in curs la 31.12.2024. De
asemenea, din totalul de 9.950.799,95 Ron reprezentand finantare nerambursabild sub form& de
ajutor de stat, pana la sfarsitul anului 2024 s-a incasat suma de 8.427.719lei. Pentru diferenta de
1.529.081 lei cererea de rambursare a fost depusa in luna decembrie 2024, aceasta fiind incasata la
inceputul anului 2025.

Societatea are implementat un sistem de management integrat, fiind certificatid pe standardele de
management al calitétii ISO 9001:2015, sistemul de management de mediu conform ISO 14001:2015
si sistemul de management al sAnititii si securititii ocupationale conform ISO 45001:2023. in plus,
Terminalul de Cereale este certificat pe standardul ISO 22000:2018 (sistem de management al
sigurantei alimentelor). De asemenea, respecta cerintele Codului International pentru Securitatea
Navelor si Facilitatilor Portuare (ISPS).
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Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderi sub control
comun sunt prezentate in Nota 1 (c).

In intelesul prevederilor Art. 7 pct. 26 din Legea 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificirile si
completirile ulterioare Societatea nu are filiale.

Finantari

La 31 decembrie 2024, Societatea are in derulare doua contracte de credit pentru investitii, precum
si doua contracte de finantare acordate in scopul finantirii activitatii curente, din care doar unul
utilizat, asa cum sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Nr | Banca | Destinatia Mo Suma Data | Scadenta Sold la Din care Din care
crt creditului ned aprobata | semnarii finala data de termen termen
a 31.12.2024 scurt lung
1 Raiffeis | Credit bancar | EU 38.384.200 | 16.05.2017 | 08.08.2028 17.036.200 5.098.000 | 11.938.200
en pe termen R
Banksi | lung pentru
Eximba | finantarea
nk investitiei
"Terminal
Cereale"
Echivalent in: | lei 84.739.762 25.357.962 | 59.381.800
Raiffeis | Facilitate EU 3.700.000 2024 | 31.12.2029 2.501.355 466.354 2.035.001
en credit TL R
Bank pentru
finanantarea
investitiei
»Sporirea
capacitatii de
depozitare la
Terminalul
de Cereale de
la Dana 8o
din Portul
Constanta
Nord”
Echivalent in: | lei 12.441.991 2.319.693 | 10.122.298
2 Eximba | Credit de EU 1.500.000 | 14.05.2020 999.199 999.199
nk finantare pe R
termen scurt
Echivalent in: | lei 4.970.115 4.970.115
TOTAL EU 20.536.754 6.563.553 13.973.201
R
TOTAL | Echivalentin: | lei 102.151.868 | 32.647.770 | 69.504.008
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In vederea obtinerii fondurilor necesare realizirii investitiei "Terminal de Cereale in dana 80",
Societatea a contractat un credit bancar pe termen lung in sumé de 36,4 milioane EUR. Finantarea a
fost acordata in mod egal de cétre Raiffeisen Bank si EximBank si a beneficiat pana in luna mai 2022
si de o garantie emisi de EximBank In Numele si Contul Statului Roman, in valoare de 18.144
milioane EUR. In anul 2022 Facilitatea a fost extinsa cu o suma suplimentara de 2 milioane EUR
acordata pentru finantarea sporirii capacitatii de descarcare a cerealelor din barje, rambursabila dupa
termenul initial de scadenta, respectiv in anul 2028. Facilitatea totala este rambursati in transe
trimestriale, incepand cu luna septembrie 2019 (conform aprobarii de modificare a clauzelor
contractuale din data de 13.03.2019) si are scadenta finala 8 august 2028.

Soldul facilitatii de credit, inclusiv suma suplimentara obtinuta in anul 2022, la 31 decembrie 2024
a fost in sumi de 84.739.762 lei (17.036.200 EUR).

Contractul de credit obtinut pentru finantarea Terminalului de Cereale contine o serie de conditii
financiare (“financial covenants”) care trebuie indepliniti de catre Societate la fiecare exercitiu
financiar.

Primul an de testare a fost anul financiar incepand cu anul incheiat 1a 31 decembrie 2021.
Indicatorii pentru anul 2024 sunt:

-Rata De Acoperire a Serviciului Datoriei — ca raport intre Fluxul de Numerar si Serviciul Datoriei
Nete -avand ca valoare de referinta > 1.2

-Indicatorul de Indatorare- ca raport intre Datoriile Financiare Nete si EBITDA- avand ca valoare de
referintd <3

La 31 decembrie 2024 ambii indicatori au fost indepliniti.

In vederea finantarii proiectului de investitii "Sporirea capacititii de depozitare la Terminalul de
Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta Nord” mentionat mai sus, Societatea a contractat un
credit bancar de la Raiffeisen Bank, in suma de 3,7 milioane euro. Creditul vine in completarea
finantarii nerambursabile sub forma de ajutor de stat in suma de aprox 2 milioane euro (respectiv
9.950.799,95 lei). Astfel, la sfarsitul anului 2023, Societatea a incheiat cu Autoritatea de Management
pentru Programul Transport 2021-2027, din cadrul Ministerului Transporturilor, contractul de
finantare nerambursabild pentru implementarea proiectului cod SMIS: 312766, intitulat: “Sporirea
capacitatii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta Nord”.

La sfarsitul anului 2024, soldul facilitatii de credit de 3,7 milioane euro a fost in suma de 2.501.355
euro (respectiv 12.441.991 lei), iar suma trasa sub forma de finantare nerambursabila 8.427.719 lei.

La 31.12.2024, Societatea are aprobate doua facilitati de finantare pentru capitalul de lucru in suméa
totala aprobata de 3.000.000 euro, respectiv 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Raiffeisen
Bank si 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Eximbank . Din aceste sume, doar suma de de
4.970.116 lei (echivalentul a 999.199 EUR) este utilizata din facilitatea acordati de citre Eximbank.
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d) Operatiuni de leasing si leaseback
La sfarsitul anului 2024, soldul finantarilor in leasing este in suma de 1.725.078 lei, reprezentand
echivalentul a 345.960 EUR. Finantarea in leasing a fost contractati pentru achizitia unor
autoturisme necesare desfasurarii activitatii.

e) Onorariile platite auditorilor / cenzorilor

In anul 2024, Societatea a plitit auditorului financiar onorarii aferente serviciilor de audit si a
servicilor conexe in valoare de 272.578 lei fard TVA.

f) Datorii probabile si angajamente acordate

Societatea are urmitoarele angajamente:

31 decembrie .
31 decembrie 2024
202
(led)
(i) Angajamente de capital nu exista nu existi
(ii)Angajamente legate de contractele de leasing
operational si inchiriere teren 115.328.745 111.788.317
(iii) Garantii acordate tertilor 1.517.217 1.482.840
(iv) Datorii contingente (nota 10a)
(v)Angajamente privind pensiile nu exista nu exista

Angajamente legate de contractele de leasing operational si inchiriere teren se refera la chiria calculata
pentru intreaga perioada de valabilitate a contractelor de inchiriere teren (respectiv pana cel tarziu la
31.12.2049) semnate cu Compania Nationala ,Administratia Porturilor Maritime”.

Garantiile acordate terilor se refera la sumele acordate sub forma de scrisori de garantie de bancara
emise in favoarea CN APM pentru garantarea chiriei lunare conform contractelor de inchiriere.

g) Instrumente financiare derivate

Societatea nu detine instrumente derivate.

h) Angajamente primite

31 decembrie 2024
(lei)

Giruri si garantii primite (scrisori de garantie
bancara pentru buna executie) 36.544

Alte garantii primite

Total
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i) Tranzactii cu partile afiliate si parti legate

Societatea desfasoara tranzactii cu urmatoarele parti afiliate si parti legate:

Denumire Natura relatiei Tip tranzactii
Solidmet SRL Parte afiliata Imprumut primit in anul 2020
Idu Shipping and Services Parte legata Furnizor, client
S.R.L.
Liberty Galati SA Parte legata prin actionarul Client, furnizor
Liberty Holco Galati&Skopie

() a) Cumparari de bunuri si servicii
202 202
(led) (led)
Cumpariri de servicii
a) alte parti legate 1.794.105 041.635
b) Vanzari de bunuri si servicii
202 202
(lei) (lei)
Vanzari de servicii
a) alte parti legate 14.036.311 97.134.384
(2) Solduri rezultate din vinzarea/cumpararea de bunuri/servicii
31 decembrie 2023 31 decembrie 2024
(lei) (lei)
Creante
a) alte parti legate 14.118.906 7.723.195
Datorii
a) alte parti legate 415.861 1.213.660

3) Imprumuturi primite

Imprumuturi primite de la:
a) entitdtile controlate in comun
in care entitatea este un asociat
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In cursul anului 2020, Solidmet SRL a imprumutat Societatea cu suma de 2.000.000 EUR in scopul
acoperirii ultimelor sume de plitit pentru finalizarea proiectului de investitii Terminal Cereale.
Contractul are scadenta 5 ani incepand cu data de 01.05.2020 si nu este purtitor de dobanda si
negarantat. Acest imprumut a fost prezentat si in cadrul Notei 4 ca datorie pe termen scurt.

Alte cheltuieli si cheltuieli privind prestatiile externe

2023 2024
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 6.177.879 3.924.167
Cheltuieli cu primele de asigurare 2.352.532 2.629.199
Cheltuieli cu pregatirea personalului 30.300 20.715
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 2.780.698 2.479.911
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 2.737.516 2.217.671
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 280.758 322.222
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 1.438.135 1.016.591
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 620.739 608.146
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 1.108.702 1.203.480
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 33.753.420 30.485.946
Total cheltuieli privind prestatiile externe 51.280.679 44.908.048

In cadrul cheltuielilor de intretinere si reparatii Societatea inregistreazi acele costuri de mentenanti si
revizii care nu indeplinesc criteriile de capitalizare.

In cadrul cheltuielilor cu comisioanele si onorariile se cuprind costurile reprezentand serviciile prestate
de avocatii cu care Societatea colaboreaza.

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti se refera in principal la diverse servicii subcontractate de la
terti si integrate in serviciile oferite clientilor de catre Societate, servicii de analize si inspectii marfa,
servicii de paza si securitate, servicii de inchiriere forta de munca in vederea efectuarii de curatenie in
cele doua terminale suport IT etc.

Din totalul altor cheltuieli cu serviciile executate de terti in anul 2024, suma de 10.279.550 lei reprezinta
cheltuieli cu forta de munca inchiriata (9.200.602 lei in anul 2023), suma de 4.298.993 lei prezinta

manevre feroviare efectuate (77.917.354 lei in anul 2023).
Alte cheltuieli
Din total alte cheltuieli in valoare de 11.943.750 lei in anul 2024 (2023:14.434.379 lei) suma de 9.979.334

lei reprezinta cheltuieli cu serviciile de ecologizare a perimetrului de operare a Terminalului de Minerale

(9.936.650 lei in 2023), efectuate de catre Ropamial.

35 din 40



k)

D

COMVEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2024

Cifra de afaceri
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2023 31 decembrie 2024
(lei) (lei)
Venituri din prestari servicii 414.951.734 265.852.804
Venituri din vanzarea marfurilor 10.754.51 11.404.747
425.706.251 277.257.551

Veniturile din prestarile de servicii se refera in principal la venituri din servicii de manipulare si
depozitare materii prime vrac, efectuate pentru clientii ambelor terminale apartinand Societatii,
respectiv Terminalul de Minerale si Terminalul de Cereale.

Veniturile din vanzarea marfurilor se refera in principal la veniturile din valorificarea/vanzarea de
marfuri tip omogene de carbune si minereu fier obtinute in urma procesarii mixurilor de materii prime

rezultate ca pierderi tehnologice din operare.

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2023 31 decembrie 2024

(lei) (lei)

Cifra de afaceri Terminal Minerale 260.475.198 167.785.971
Cifra de afaceri Terminal Cereale 165.231.053 109.471.580
425.706.251 277.257.551

Cifra de afaceri inregistratid de in ambele terminale a scazut fatd de cea inregistrata in anul trecut pe
fondul scaderii cantitatilor de materii prime manipulate, cat si a contextului geo-politic zonal. Astfel, in
cursul anului 2024 activitatea Societatii a inregistrat o scadere pe fondul diminuarii traficului de méarfuri
prin portul Constanta, scadere generata de contextul geo-politic zonal, precum si pe fondul unui sezon

agrigol slab in cazul Terminalului de Cereale.

Evenimente ulterioare

Nu existd evenimente ulterioare semnificative.
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Performanta Societdtii pentru ianuarie si februarie 2025 este in line cu asteptarile conducerii
Societétii, dar incertitudinea legata de situatia geo politicd din regiune si deciziile nationale luate in
legdturd cu aceasta o pot afecta, asa cum este descris mai pe larg in Raportul Administratorilor.
Conducerea Societatii monitorizeaza indeaproape situatia si va lua toate masurile necesarea in

vederea diminuarii oricarui impact.

FLUX DE TREZORERIE NET GENERAT DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2023 31 decembrie 2024

(lei) (lei)

Activitati operationale:
Profitul net 189.722.243 78.813.264
Ajustiri pentru reconcilierea rezultatului net

cu numerarul net utilizat in activitatile
operationale:
Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si

necorporale - net 22.403.617 20.839.320
Ajustiri privind provizioane pentru active

circulante - net 7.573 1.668.431
Ajustéri privind provizioane pentru active

financiare- net (2.363.919) 269.710
Castig/(pierdere) din vanzarea de imobilizari

corporale si nercorporale 1.670.205 43.639
Impozit pe profit 32.905.153 12.132.591
Venituri din dobanzi (3.368.606) (2.172.405)
Cheltuieli cu dobanzile 7.417.763 7.050.795
Cresterea trezoreriei din
exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant 248.394.030 118.645.345
Modificari ale capitalului circulant:
Descrestere/(Crestere) in soldurile de creante
comerciale si alte creante (*) 469.298 (2.172.079)
Crestere / (Descrestere)in soldurile de stocuri (11.892.449) (1.266.408)
Crestere/ (Descrestere) in soldurile de datorii
comerciale si alte datorii (¥) 1.384.557 .644.310
Flux de trezorerie net din activititi operationale 238.355.436 105.562.548

(*) Variatia soldului de creante si datorii a fost ajustat cu suma de 22.500.000 lei, aceasta

reprezentand o compensare intre soldul de creante comerciale si datorii privind dividendele la 31

decembrie 2024.
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CONTINGENTE SI ALTE LITIGII

(a)

Actiuni in instanta

Litigiul cu CN APM
La data de 31.12.2024, Societatea are in derulare un numar de litigii cu Compania Nationala
Administratia Porturilor Maritime SA Constanta (CN APM), generate de refuzul Comvex de
plata a tarifului de utilizare domeniu portuar (UDP), avand in vedere urmatoarele considerente:
(i) Majorarea unilaterala de ciatre CN APM a tarifului de utilizare domeniu portuar
in contextul unui contract preexistent care impune partilor obligatia de
negociere;
(i) Neindeplinirea/indeplinirea defectuoasa de catre CN APM a obligatiilor asumate
contractual.

In acest sens, incepand cu luna ianuarie 2015 Societatea a refuzat plata tarifului majorat de la
0,05 euro/mp/luna la 0,08 euro/mp/luné, motivate de faptul ci acest tarif nu are corespondent
in mecanismul contractual, iar incepand cu luna aprilie 2015 Societatea a invocat exceptia de
neexecutare a contraprestatiilor aferente tarifului de utilizare domeniu portuar de 0,05
euro/mp/luna reglementat in contractul incheiat cu CN APM. Prin refuzurile de plati a tarifului
de utilizare domeniu portuar formulate, Societatea a detaliat in mod constant motivele ce au
stat la baza acestor refuzuri, atasand in acest sens planse foto doveditoare, din care a rezultat
fara echivoc neindeplinirea/indeplinirea necorespunzatoare de catre CN APM a obligatiilor ce
1i incumba.

Valoarea refuzurilor aferente tarifului de 0,05 euro/mp pentru perioada aprilie 2015-
septembrie 2016 este in suma de 2.813.425,5 lei fira TVA, suma care a fost provizionata, astfel
incat sa nu fie afectatd pozitia financiara viitoare a Societatii.

Valoarea totali a refuzurilor aferente tarifului de 0,03 euro/mp este in sumé de 1.322.255 lei
farda TVA, sumai care nu poate afecta pozitia financiara a Societatii dat fiind faptul ca, asa cum
s-a precizat mai sus, pentru acest tarif nu existd corespondent contractual, Societatea
nerecunoscand niciun fel de ajustari in situatiile financiare. Mentiondm ci pretentiille CNAPM
cu privire la plata contravalorii tarifului de utilizare domeniu portuar majorat cu 0,03
Euro/mp/luni au fost deja respinse de catre Instanti ca fiind nefondate, astfel incat CNAPM a
transmis pana in prezent o parte din facturile de stornare a tarifului de 0,03 Euro/mp.

La data de 31 Decembrie 2024 valoarea totali a penalititilor refuzate este de 7.183.462 lei, din
care 2.407.751 lei reprezinta penalitati refuzate aferente tarifului de 0,05 euro/mp iar diferenta
de 4.775.711 lei - penalitati refuzate aferente tarifului majorat de la 0,05 euro la 0,08 euro
(pentru care CNAPM nu a emis inca facturi de stornare). Facem aceeasi mentiune, ci CNAPM
a stornat deja o parte din facturi de penalitati aferente tarifului majorat de 0,03 Euro/mp.
Societatea nu a recunoscut niciun fel de ajustéri in situatiile financiare aferente penalitatilor
refuzate in legatura cu tariful suplimentar de 0,03 Euro/tona.
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Prin sentinta civild nr. 1476/23.12.2020 pronuntata in dosarul nr. 6744/118/2015, Tribunalul
Constanta a respins integral actiunea CN APM prin care a solicitat obligarea Comvex la plata
sumei reprezentand facturile UDP refuzate la platd in perioada 30.01.2015 — 29.01.2016 si
penalitati aferente. CN APM a formulat apel impotriva hotararii nr. 1476/2020.

Prin decizia civild nr. 412/ 07.10.2021 pronuntati de Curtea de Apel Constanta s-a admis apelul
formulat de CN APM SA, s-a schimbat in parte hotararea atacata, in sensul ci, s-au admis in
parte cererile conexate, a fost obligatd parata Comvex S.A. la plata catre reclamanta CN APM
S.A. a sumei de 1.924.807.23 lei reprezentand tariful de utilizare a domeniului portuar calculat
pentru perioada 30.01.2015 - 14.01.2016 la nivelul de 0,05 Euro/mp si la plata penalitatilor de
intarziere aferente tarifului de utilizare a domeniului portuar calculat la nivelul de 0,05 Euro
plitit cu intarziere. Au fost respinse restul pretentiilor cu privire la plata contravalorii tarifului
de utilizare domeniu portuar majorat cu 0,03 Euro/mp/luni, ca nefondate.

Atat Comvex cat si CN APM au declarat recurs impotriva deciziei Curtii de Apel Constanta in
dosarul nr. 6744/118/2015. Recursul declarat de Comvex vizeazd capétul de cerere privind
obligarea la plata sumei de 1.924.807,23 lei reprezentand tariful de utilizare domeniu portuar
de la 0,05 Euro/mp/luni si a penalititilor aferente, iar recursul formulat de CN APM vizeaza
solutia instantei de respingere a cererii de majorare a tarifului de utilizare domeniu portuar de
la 0,05 Euro/mp/luni la 0,08 Euro/mp/luna.

Prin incheierea din data de 01.03.2023 Inalta Curte de Casatie si Justitie a admis cererea
formulata de Comvex si a sesizat Curtea Constitutionald cu solutionarea exceptiei de
neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 483 alin. 2 Cod proceduri civila.

Totodati, Inalta Curte de Casatie si Justitie a suspendat judecata recursurilor declarate de
Comvex si CN APM pani la solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate.

Avand in vedere rapoartele de expertizid tehnicd efectuate in dosar, favorabile Societitii,
hotérarea pronuntatd de citre Tribunalul Constanta la data de 23.12.2020, superficialitatea
motivirii hotdrarii pronuntate in apel, conducerea Societitii evalueazd sanse minime de
admiterea a recursului formulat de citre CN APM si respectiv sanse reale de admitere a
recursului formulat de citre Comvex.

Alte litigii

Pe rolul Curtii de Apel Constanta, Sectia a II-a civild, de insolventa si litigii cu profesionisti si
societati se afld inregistrat dosarul nr. 27863/3/2019*%, avand ca obiect apelul formulat de cétre
Raimondo de Rubeis (Apelant Reclament) si Comvex (Apelant Parat) impotriva sentintei civile
nr. 592/23 Mai 2024 pronuntatd de Tribunalul Constanta.

Dosarul nr. 27863/3/2019%, are ca obiect constatarea nulitdtii absolute a operatiunilor de
transmitere a dreptului de proprietate asupra cate unui numaér de 40 actiuni emise de Comvex
S.A., si a cate unui numar de 2.050.000 actiuni emise de Comvex S.A., dobandite, respectiv
subscrise in cadrul majorarii de capital social de catre Dragoi Anca Mihaela si Nicola Ruxandra
Ioana, fiecare.
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Prin sentinta civild nr. 592 pronuntata in data de 23 mai 2024 a fost respinsa ca neintemeiata
cererea de chemare in judecata formulata de reclamantul De Rubeis Raimondo.

Dosarul se afla in curs de solutionare in etapa apelului. Conducerea Societitii Comvex S.A. a
intreprins toate demersurile necesare in fata instantei de fond pani la acest moment, asigurand
inclusiv asistenta juridica si reprezentare calificata, in vederea apararii intereselor societatii.

Conducerea Societatii considera cd nici una dintre actiunile in instanti prezentate in aceste
situatii financiare nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a
pozitiei financiare ale Societatii.

(b) Prelucrarea datelor cu caracter personal

Incepand cu data de 25 mai 2018, Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016, privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date si abrogarea Directivei 95/46/CE
("Regulamentul") se aplicd in toate statele membre ale Uniunii Europene, inclusiv Romania.
Nerespectarea Regulamentului si a legislatiei nationale in materia protectiei datelor cu caracter
personal poate atrage aplicarea de amenzi de pana la 4% din cifra de afaceri globala a grupului
din care Societatea face parte sau 20 milioane EUR, oricare ar fi mai mare.

In acest context, Societatea a efectuat demersurile necesare pentru asigurarea conformititii si
implementarii prevederilor Regulamentului, precum si a legislatiei nationale in materia protectiei
datelor. Cu toate acestea, in pofida eforturilor Societitii de a asigura conformitatea cu
Regulamentul, nu putem garanta ca autorititile relevante cu putere de interpretare si control, in
special Autoritatea de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu caracter Personal ("ANSPDCP"), cu
competenta generald in domeniul protectiei datelor cu caracter personal vor imbratisa aceleasi
concluzii, intrucat acestea au putere de apreciere, in cele din urma, cu privire la conformitatea
unei activititi de prelucrare cu reglementarile privind protectia datelor, ori de cate ori isi exerciti
atributiile de control. Astfel, ANSPDCP poate emite opinii diferite fatd de cele exprimate si/sau
implementate de Societate, care pot conduce la aplicarea de sanctiuni si implicit la impactarea
operatiunilor Societitii sau a pozitiei sale financiare.

(0) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza
de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inca exista interpretiri diferite ale
legislatiei fiscale. In anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de
intarziere aferente. In Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscali timp de
5 ani. Conducerea Societitii considera ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate.

ADMINISTRATOR INTOCMIT,
Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA
Semnatura Calitatea Director Economic
Semnatura
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COMVEX S.A.

Sediul: Incinta Port, Dana 80-84, Constanta, Romania
Capital social: 29.139.927,5 lei

Cod Unic de Inregistrare:1909360

Nr. inregistrare la ORC : J13/622/1991

DECLARATIE

Subsemnatii, Viorel Panait, Presedinte al Consiliului de Administratie, Director
General, si Irina-Violeta Oprea, Director Financiar, ne asumam raspunderea pentru
intocmirea situatiilor financiare anuale incheiate la 31.12.2024 si confirmam ca, dupa
cunostintele noastre:

a) situatiile financiare anuale au fost intocmite in conformitate cu standardele
contabile aplicabile si oferda o imagine corectd si conforma cu realitatea
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare si ale contului de profit si pierdere ale
Societatii;

b) raportul Consiliului de Administratie cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii
si performantelor Societitii, precum si o descriere a principalelor riscuri si
incertitudini specifice activitatii desfasurate;

c) situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare si a
celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata;

d) Comvex isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Viorel Panait, Irina-Violeta Oprea,
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Raportul Auditorului Independent
Catre Actionarii COMVEX SA

Raport privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

In opinia noastré, situatiile financiare anuale (in continuare “situatii financiare”) ofera o imagine fidela a
pozitiei financiare a COMVEX SA (,Societatea”) la data de 31 decembrie 2024, precum si a
performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Roméaniei nr. 1802/2014 cu
modificarile si completarile ulterioare (,OMF 1802/2014”) si cu politicile contabile prezentate Th Nota 5
a situatiilor financiare.

Opinia noastra este in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit emis in data
de 25 martie 2025.

Situatiile financiare auditate

Situatiile financiare ale Societatii contin:

e bilantul la 31 decembrie 2024;

e contul de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;

e situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;

e situatia modificarilor capitalului propriu pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data; si

e note la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2024 se identifica astfel:
e Total capitaluri proprii 448.944 mii lei;
e Profitul net al exercitiului financiar 78.813 mii lei.

Societatea are sediul social Tn incinta portului Constanta, Dana 80-84 si codul unic de identificare
fiscala RO1909360.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru Th conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA)

si Legea 162/2017 privind auditul situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate si de modificare a unor acte normative cu modificarile si completarile ulterioare
(“Legea 162/2017”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea ,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Ana Tower, etaj 24/3, Bd. Poligrafiei nr. 1A, sector 1, 013704 Bucuresti, Romania
EUID ROONRC.J40/17223/1993, C.I.F. RO4282940, capital social 7.630 Lei

T: +40 21 225 3000, WWW.DWC.TO


http://www.pwc.ro/
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Independenta

Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii
Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA) si cerintelor de etica profesionala
conform Legii 162/2017 care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roméania. Ne-am
indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform Codului IESBA si cerintelor de etica
ale Legii 162/2017.

Cu buna credinta si pe baza celor mai bune informatii, declaram ca serviciile non audit pe care le-am
furnizat Societatii in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie si 31 decembrie 2024 sunt in conformitate cu
Legea 162/2017.

Serviciile non audit pe care le-am furnizat Societatii in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2024 si data
emiterii acestui raport, sunt prezentate in Nota 8e) din situatiile financiare.

Strategia de audit
Prezentare de ansamblu

Prag de semnificatie: Pragul global de semnificatie al Societatii 7.291 mii lei, care reprezinta
5 % din media profiturilor brute Tnainte de impozitare pentru anii incheiati
la 31 decembrie 2024, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022.

Aspecte cheie al Recunoasterea veniturilor din productia vanduta
auditului
Evaluarea imobilizarilor corporale

Noi am conceput strategia de audit pornind de la determinarea pragului de semnificatie si evaluarea
riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare. In mod particular, noi am considerat acele
arii care contin judecéati subiective elaborate de catre conducere, cum ar fi estimarile contabile
semnificative, bazate pe diverse ipoteze, si care iau in considerare evenimentele viitoare cu un grad
mare de incertitudine inerenta. Ca in toate auditurile noastre, am adresat riscul de nerespectare a
controalelor interne de catre conducere, incluzand printre altele, existenta unui subiectivism care
reprezinta un risc de denaturare semnificativa din cauza fraudei.

Am adaptat sfera de aplicare a auditului nostru, in scopul de a realiza proceduri suficiente de audit
care sa ne permita sa emitem o opinie referitoare la situatiile financiare in ansamblu, tindnd cont de
structura Societatii, procesele si controalele contabile, precum si specificul industriei in care
Societatea opereaza.

Pragul de semnificatie

Sfera de aplicare a auditului nostru a fost influentatad de pragul de semnificatie. Un audit este planificat
in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturéari
semnificative. Aceste denaturari se pot datora fraudei sau erorii. Ele sunt considerate a fi semnificative
daca se poate preconiza, Tn mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate pe baza situatiilor financiare.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru Societate pentru situatiile financiare luate in
ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspecte calitative, ne-
au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si in a determina natura, desfasurarea in timp si
amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual si
agregat asupra situatiilor financiare luate in ansamblu.




.
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Pragul global de

semnificatie al Societatii 7.291 mii lei

Cum a fost determinat

5% din media profiturilor brute Thainte de impozitare pentru anii incheiati la
31 decembrie 2024, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022.

Rationamentul pentru
determinarea criteriului
de referinta utilizat
pentru pragul de
semnificatie

de referinta.

Am ales profitul Thainte de impozitare ca si criteriu de referinta, deoarece in
viziunea noastra aceste criteriu de referinta este cel mai des folosit de
utilizatorii situatiilor financiare pentru a evalua performanta Societatii si
reprezinta un criteriu de referintd general acceptat. Am ales media
profiturilor ultimelor trei ani datorita fluctuatiei semnificative a profitabilitatii
Societatii Tn ultimii ani. Am ales 5% deoarece, pe baza experientei noastre,
reprezinta un prag de semnificatie cantitativ acceptabil pentru acest criteriu

Aspect cheie al auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au

avut cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curenta.
Aceste aspecte au fost analizate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie al auditului

Modul in care auditul nostru a analizat
aspectul cheie

Recunoasterea veniturilor din productia
vanduta

Pentru exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2024 valoarea veniturilor din
productia vandutd a scazut semnificativ la 265.853
mii lei, de la 414.952 mii lei pentru exercitiul
financiar Tncheiat la 31 decembrie 2023, in principal
ca urmare a scaderii volumului de marfuri operat de
terminale.

Veniturile din productia vanduta cuprind in principal
veniturile din prestatiile de servicii de tip receptie,
depozitare si manipulare marfuri vrac catre o gama
larga de clienti aferente industriilor deservite de
fiecare terminal in parte (Nota 8Kk).

Aceste venituri se recunosc pe masura realizarii
acestora, adica pe masura ce aceste servicii sunt
prestate clientilor (Nota 5T).

Ne-am concentrat pe acest aspect deoarece
veniturile reprezinta unul dintre indicatorii cheie de
performanta ai Societatii si, prin urmare, exista un
risc inerent in legatura cu recunoasterea lor de
catre conducere pentru Tndeplinirea unor obiective
sau asteptari specifice.

Procedurile noastre de audit pentru evaluarea
recunoasterii veniturilor din productia vanduta au
inclus urmatoarele:

-testarea eficacitatii principalelor controale ale
Societatii pentru a preveni si detecta frauda si
erorile in recunoasterea veniturilor. Aceasta
procedura a inclus testarea controalelor pentru
recunoasterea veniturilor pe baza prestarilor
efectuate, prin referire la un esantion de tranzactii;

- inspectarea contractelor cu clientii, pe baza de
esantion, pentru a intelege termenii tranzactiilor
de vanzare, si pentru a evalua daca criteriile de
recunoastere a veniturilor Societatii au fost in
conformitate cu cerintele si standardele contabile
n vigoare;

- evaluarea, pe baza de esantion, a recunoasterii
in perioada financiara corespunzatoare a
veniturilor inregistrate aproape de sfarsitul
exercitiului financiar, prin compararea tranzactiilor
selectate cu documentatia relevanta, incluzand
facturi, si rapoartele de descéarcare/incarcare nava
pentru a stabili perioada de prestare;

- pentru un esantion de tranzactii am obtinut
documentatia relevanta si scrisori de confirmare
ale tranzactiilor selectate;
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Aspect cheie al auditului

Modul in care auditul nostru a analizat

aspectul cheie

- examinarea registrului de vanzari dupa
incheierea exercitiului financiar pentru a identifica
daca exista note de credit semnificative emise si
dupa caz inspectarea documentatiei relevante
pentru a evalua daca veniturile aferente au fost
contabilizate Tn perioada financiara
corespunzatoare;

- examinarea incasarilor pe baza de esantion cat
si evaluarea ajustarilor pentru deprecierea
creantelor.

La 31 decembrie 2024 Societatea a reevaluat
imobilizarile corporale in conformitate cu cerintele
OMFP 1802/2014 si politicile sale contabile,
rezultdnd o crestere de 73.641 mii lei in rezerva de
reevaluare si un castig net recunoscut in contul de
profit si pierdere de 167 mii lei (Nota 1Db).

Ne-am concentrat pe acest aspect deoarece la
stabilirea valorii juste de la data bilantului pentru
majoritatea activelor tranzactiile comparabile fiind
limitate pe piata actuald, este adesea dificil sa se
coroboreze valorile de evaluare cu tranzactiile de
pe piata. Prin urmare, raméane un risc inerent in
stabilirea valorilor reevaluate Tn special in cazul
activelor pentru care se aplica metode alternative
de evaluare cum ar fi Cost de Inlocuire Net (,CIN”)
urmat de testare de depreciere. Conducerea
Societatii a utilizeaza un evaluator autorizat (CMF
Consulting SA) pentru determinarea valorilor juste
la 31 decembrie 2024.

Abordarea evaluatorului autorizat a constat in
gruparea activelor pe cele doua activitati si
evaluarea lor prin valoarea de piata acolo unde
existau informatii adecvate sau CIN, urmata de
efectuarea unui test de depreciere, separat pe
fiecare grupa de active in parte: active aferente
operarii si manipularii de marfuri vrac in cadrul
terminalului de minerale si respectiv active aferente
terminalului de cereale, considerate doua unitati
distincte de tip “Unitati Generatoare de Numerar”
(“UGN"), incluzand imobilizarile corporale utilizate
n activitatea de productie, activele in curs de
executie si stocurile de piese de schimb. Pentru
testul de depreciere, Conducerea Societatii a
furnizat informatii referitor la performanta bugetata
pe urmatorii ani.

Ipotezele utilizate in testul de depreciere a fost
descrise in Nota 5) D) din situatiile financiare.

Procedurile noastre de audit pentru reevaluarea
imobilizarilor corporale au inclus urmatoarele:

- am identificat valorile reevaluate din raportul de
reevaluare din data de 21 martie 2025 pentru
imobilizarile corporale la 31 decembrie 2024
intocmit de CMF Consulting SA si le-am
reconciliat cu valorile inregistrate Tn situatiile
financiare;

- am identificat ipotezele folosite de catre
evaluatorul extern desemnat de Societate Si
descrise n raportul de reevaluare;

- am utilizat un specialist intern n evaluare care
ne-a ajutat cu revizuirea modelului de reevaluare,
acuratetea matematica a calcului si evaluarea
ipotezelor utilizate Tn model (costul mediu
ponderat al capitalului, valoarea terminala, rata de
crestere pe termen lung in perpetuitate,
cheltuielile de mentenanta, nivelul capitalului de
lucru, etc.);

- am revizuit rezonabilitatea previziunilor introduse
n testul de depreciere (EBITDA), pe fiecare
ramura de activitate Tn parte. Am analizat
informatiile puse la dispozitie de Conducere
referitoare la constructia bugetara aferenta anilor
viitori;

- am revizuit rezultatul reevaluarii alocat la nivel
de activ si recunoasterea acestuia in rezerva de
reevaluare sau n contul de profit sau pierdere.
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Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Alte informatii cuprind Raportul
Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acopera alte informatii, inclusiv Raportul
Administratorilor.

In leg&tura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este s citim aceste alte informatii
mentionate mai sus si, in acest demers, s& apreciem daca aceste alte informatii sunt in mod
semnificativ Tn neconcordanta cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in
timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Administratorilor, responsabilitatea noastra este de a aprecia daca acesta
a fost intocmit in conformitate cu OMFP 1802/2014, articolele 489-492.

in baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastra:

e informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta cu situatiile financiare;

e Raportul Administratorilor a fost intocmit ih conformitate OMF 1802/2014, punctele 489 - 492.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite Tn cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul Administratorilor. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea raspunde pentru intocmirea situatiilor financiare, care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu OMF 1802/2014 si cu politicile contabile descrise in Nota 5 a situatiilor financiare gi
pentru controalele interne pe care conducerea le considera necesare pentru a intocmi situatii
financiare fara denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

in Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitétii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizadnd principiul continuitatii activitatii ca baza contabila, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa inceteze operatiunile, fie
nu are o alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare in ansamblu, nu au denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in cursul auditului. De asemenea, noi:

e |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri Si
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obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

e intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii ca baza contabila si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Societatea sa nu Tsi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand descrierile
aferente si masura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza situatiilor financiare sunt
reflectate in mod fidel.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta printre alte aspecte, ariile planificate si
desfasurarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea furnizadm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, In mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta, si,
unde este cazul, demersurile intreprinse pentru a elimina amenintarile cu privire la independenta sau
masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte n
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport privind alte cerinte legale si de raportare
Raportare in legatura cu raportul privind informatiile referitoare la impozitul pe
profit

in conformitate cu OMF 1802/2014, punctul 592.14, in leg&tura cu auditul situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024, responsabilitatea noastra este de a mentiona daca,
pentru exercitiul financiar precedent incheiat la 31 decembrie 2023.

Societatea a avut obligatia, in conformitate cu punctele 592.3-592.8 din OMF 1802/2014, de a publica
un raport privind informatiile referitoare la impozitul pe profit pentru exercitiul financiar incheiat



pwec

la 31 decembrie 2023 si, daca este cazul, daca acest raport a fost publicat in conformitate cu punctul
592.12 din OMF 1802/2014.

Societatea nu a avut obligatia de a publica raportul privind informatiile referitoare la impozitul pe profit.
Numirea auditorului

Am fost numiti pentru prima data de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor ca auditori
financiari ai COMVEX SA in data de 26 ianuarie 2018. Numirea noastra a fost reinnoita de catre
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor reprezentand o durata totala neintrerupta a
angajamentului nostru de 8 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017 pana
la 31 decembrie 2024.

Auditorul financiar responsabil pentru efectuarea auditului in baza caruia a rezultat acest raport al
auditorului independent este Doina Birsan.

n numele | iema de audi: ricewaterhouseCoopers Audit SRL

PricewaterhouseCoopers Audit SRL
Firma de audit

inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA6

ﬂ) Autoritatea pentru Supravegheiea Publicd a
) a Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
0[ ,LQ/ / Lfa Auditor finaciar: 8irsan Daina

Registrul public electeonic: AF4407

Doina Birsan
Auditor financiar

inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF4407

Bucuresti, 25 martie 2025
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GUVERNANTA CORPORATIVA

DECLARATIE PRIVIND GUVERNANTA CORPORATIVA

In anul 2024, societatea Comvex a continuat s& aplice in mare proportie principiile de guvernanta
corporativa prevazute in cadrul Codului de Guvernantad Corporativa publicat de Bursa de Valori
Bucuresti.

Societatea Comvex a depus si va depune eforturile profesionale, legale si administrative
necesare pentru a asigura intr-o masura cat mai mare alinierea la prevederile Codului de
Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti.

Detalii despre conformarea cu principiile prevazute in Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei
de Valori Bucuresti sunt prezentate in declaratia de guvernanta corporativa .

Motivul pentru
neconformitate/Alte
precizari

Prevederi Principii de Nu respecta
Guvernanta Corporativa pentru | Respecta | sau respecta
AeRO- piata BVB partial

A.l. Societatea trebuie sa detina un
regulament intern al Consiliului care DA
include termeni de referintda cu
privire la Consiliu, functiile cheie de
conducere ale societatii,
administrarea conflictului de
interese

A.2. Orice alte angajamente
profesionale ale membrilor DA
Consiliului, inclusiv  pozitia de
membru executiv sau neexecutiv al
Consiliului  in  alte  societai
(excluzand filiale ale societatii) si
institutii non-profit, vor fi aduse la
cunostintd Consiliului  Tnainte de
numire si pe perioada mandatului

A.3. Fiecare membru al Consiliului
va informa Consiliul cu privire la DA
orice legatura cu un actionar care
detine direct sau indirect actiuni

ADDRESS : INCINTA PORT, DANA 80-84 REGISTRATION CODE: J13/622/1991 PHONE : +40 241 639 016/603 051
900900, CONSTANTA, ROMANIA FISCAL CODE : RO 1909360 FAX :+40 241639
010

WEB : WWW.COMVEX.ro E-MAIL : office[a]comvex.ro

F 01-02 0600
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reprezentand nu mai putin de 5% din
numarul total de drepturi de vot.

A.4. Raportul anual trebuie sa
informeze daca a avut loc o evaluare DA
a Consiliului, sub conducerea
presedintelui.

A.5. Exista o procedura privind DA
cooperarea cu Consultantul
Autorizat pentru perioada in care
aceasta cooperare este impusa de

BVB

B.1. Consiliul va adopta o politica NU Nu este cazul,

astfel incat orice tranzactie a deoarece Comvex nu
societatii cu o filiala reprezentand detine filiale.

5% sau mai mult din activele nete In cazul in care

ale societatii, conform celei mai Comvex va detine
recente raportari financiare, sa fie filiale, Consiliul de
aprobata de Consiliu Administratie va adopta

politicile necesare.

B.2. Auditul intern trebuie sa fie
realizat de catre o structura DA
organizatorica separata
(departamentul de audit intern) din
cadrul societatii sau prin serviciile
unei terte parti independente, care
va raporta Consiliului, iar, in cadrul
societatii, ii va raporta direct
Directorului General.

C.1. Societatea va publica in
raportul anual o sectiune care va DA
include  veniturile  totale ale
membrilor  Consiliului  si  ale
directorului general aferente anului
financiar respectiv si valoarea totala
a tuturor bonusurilor sau a oricaror
compensatii  variabile  si, de
asemenea, ipotezele cheie si
principiile pentru calcularea
veniturilor mentionate mai sus.

ADDRESS : INCINTA PORT, DANA 80-84 REGISTRATION CODE: J13/622/1991 PHONE : +40 241 639 016/603 051
900900, CONSTANTA, ROMANIA FISCAL CODE : RO 1909360 FAX 1 +40 241 639

010

WEB : WWW.COMVEX.ro E-MAIL : office[a]comvex.ro

F 01-02 0600
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D.1. Suplimentar fata de informatiile

prevazute in prevederile legale,

pagina de internet a societatii va DA

contine o sectiune dedicata Relatiei

cu Investitorii, atat in limba romana,

cat si in limba engleza, cu toate

informatiile relevante de interes

pentru investitori

D.2. Societatea trebuie sa aiba Societatea a pregatit un

adoptata o politica de dividend a Partial set de principii generale

societatii, ca un set de directii privind  politica de

referitoare la repartizarea profitului dividend. Politica de

net, pe care societatea declara ca o dividend a societatii are

va respecta. Principiile politicii de in vedere integrarea

dividend trebuie sa fie publicate pe ambelor activitati ale

pagina de internet a societatii acesteia (minereuri i
cereale) si fluidizarea
activitatic - in  spiritul
economiei circulare si,
in  mod primordial,
conditile de finantare
ale noilor investitii.

D.3. Societatea trebuie sa aiba

adoptata o politica cu privire la DA

prognoze si daca acestea vor fi

furnizate sau nu.

D.4. Societatea  trebuie  sa DA

stabileasca data si locul unei

adunari generale astfel incat sa

permita participarea unui numar cat

mai mare de actionari.

D.5. Rapoartele financiare vor DA

include informatii atat in romana cat
si in engleza, cu privire la principalii
factori care influenteaza schimbari la
nivelul vanzarilor, profitului
operational, profitului net sau orice
alt indicator financiar relevant.

ADDRESS : INCINTA PORT, DANA 80-84
900900, CONSTANTA, ROMANIA

010
WEB

F 01-02 0600

. www.comvex.ro

: RO 1909360

REGISTRATION CODE: J13/622/1991
FISCAL CODE

PHONE : +40 241 639 016/603 051
FAX :+40 241639

E-MAIL : office[a]comvex.ro
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D.6. Societatea va organiza cel putin
o intalnire/ conferinta telefonica cu
analisti si investitori, in fiecare an.
Informatiile prezentate cu aceste
ocazii vor fi publicate in sectiunea
Relatii cu Investitorii de pe pagina de
internet a societatii, la momentul
respectivei intalniri/conferinte

telefonice.

DA

Societatea va promova
organizarea unei
asemenea conferinte
dupa publicarea
rezultatelor financiare,
atat ale Societatii, cat si
ale altor actori din piata.

Presedintele Consiliului de Administratie,

Director General,

Viorel PANAIT

ADDRESS : INCINTA PORT, DANA 80-84
900900, CONSTANTA, ROMANIA

010

WEB : WWW.COmVex.ro

F 01-02 0600

FISCAL CODE

REGISTRATION CODE: J13/622/1991
: RO 1909360

PHONE : +40 241 639 016/603 051
FAX :+40 241639

E-MAIL : office[a]comvex.ro
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COMUNICAT DE PRESA
privind disponibilitatea Raportului Anual 2024

Comvex S.A. cu sediul in Constanta, Incinta Port, Dana 80-84, avand CUI 1909360 si numar
de Tnregistrare in Registrul Comertului J13/622/1991, tranzactionatd la Bursa de Valori
Bucuresti, sistemul alternativ de tranzactionare ATS AeRO, simbol CMVX,

informeaza actionarii si investitorii ca este disponibil Raportul anual aferent anului 2024,
intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata.

Raportul poate fi obtinut de la sediul Societatii, Incinta Port, Dana 80-84, Constanta, sau de
pe website-ul societatii www.comvex.ro, la sectiunea ,,Relatia cu investitorii”.

Persoana de contact: Madalina Militaru.
Tel. 0241-603051, email: office@comvex.ro

Presedinte al Consiliului de Administratie,
Viorel PANAIT


http://www.comvex.ro/
mailto:office@comvex.ro
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