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1. Situația economico - financiară 
 
 
Raportarea financiar-contabilă la 30.06.2023, întocmită conform prevederilor Ordinului 
Ministrului Finanțelor Publice nr. 2195/2023 este anexată.   
 
Raportul de audit întocmit de către auditorul financiar PricewaterhouseCoopers Audit este, 
de asemenea anexat prezentului raport. 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
1.1. a) Elemente de bilanț 

            

  lei 

  

la   
30.06.2022 

La 
30.06.2023 

ACTIVE IMOBILIZATE 429.560.860  424.602.922 

CREANTE  38.816.843 75.175.894 

NUMERAR SI DISPONIBILITATI LICHIDE 70.233.618 180.203.230 

TOTAL ACTIVE CURENTE 133.964.237 290.596.071 

PASIVE CURENTE 72.516.776 98.869.169 

PASIVE PE TERMEN LUNG 138.613.722 122.154.562 

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 494.394.972 618.580.000 
 

 
                                     
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                         
 

 
 
 
 

 
 
 

Dividende 
 
 
Prin hotărârea Adunării Generale Ordinare a Acționarilor nr. 382 din data de 28 august 
2023 s-a decis distribuirea de dividende în valoare totală de 149.999.525 lei, valoarea 
dividendului pe acțiune (sumă brută) fiind fixată la 12,8689 lei.  
Dividendele vor fi distribuite începând cu data de 29 septembrie 2023 (Data plății) și 
reprezintă parte din profitul înregistrat și nerepartizat de către Comvex în anul 2022, 
împreună cu profiturile rămase nerepartizate din exercițiile financiare anterioare, 
respectiv: 2008 – 2018, 2020 și 2021.    

 
1.1.b) Contul de profit și pierdere 
 
 
   lei 

 

la 30.06.2022 
 

la 30.06.2023 
  

VÂNZĂRI NETE (CIFRA DE AFACERI) 150.570.319 215.843.427 

VENITURI BRUTE (TOTAL VENITURI EXPL.) 156.208.071 229.442.970 

CHELTUIELI CU PERSONALUL 24.781.373 31.321.128 

CHELTUIELI PRIVIND PRESTAȚII EXTERNE 21.936.007 28.123.521 

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI ȘI CHELTUIELI 1.014.974 (3.004.485) 



 

 

 

c) Situația fluxurilor de numerar 
 

Exercițiul încheiat la 
30.06.2023 

  (lei) 
   
Fluxuri de numerar din activități de 
exploatare:   
Flux de numerar net generat din activități 
operaționale  108.507.207  
Dobânzi plătite   (3.321.386) 
Impozit pe profit plătit  (6.758.393)  
Numerar net din activități de exploatare  98.427.428  
   
Fluxuri de numerar din activități de 
investiții:   
Plata în numerar pentru achiziționare de 
terenuri și mijloace fixe, imobilizări necorporale  
și alte active pe termen lung  (10.417.530) 
Încasări de numerar din vânzarea de terenuri  
și clădiri,instalații și echipamente, active  
necorporale și alte active pe termen lung  

                            
589.186 

Încasări din dobânzi 
 

                      
1.020.851  

Dividende încasate   
Plata în numerar pentru achiziția de interese 
de participare sau investiții în imobilizări 
financiare   
   
Numerar net din activități de investiții   (8.807.493) 
   
Fluxuri de numerar din activități de 
finanțare:   
Încasări în numerar din credite  - 
Rambursări în numerar ale sumelor 
împrumutate    (4.559.798) 
Plăți în numerar ale locatarului pentru 
reducerea obligațiilor legate de operațiunile de 
leasing financiar  (438.928) 
Efectul variațiilor cursului de schimb valutar  
asupra creditelor și datoriilor  304.710 
Creștere capital social                     - 

Dividende plătite  (8.028.625) 
Numerar net din activități de finanțare     (12.722.641) 
   
Cresterea neta a numerarului si 
echivalentelor de numerar  

                       
76.897.294  

   
Numerar și echivalente de numerar  
la inceputul exercițiului financiar  103.305.936 
   
Numerar și echivalente de numerar 
la sfârșitul exercițiului financiar  180.203.230 

  



 

Societatea nu înregistrează datorii restante față de bugetul statului la data de 30.06.2023.  
    

2. Analiza activității societății 
 
2.1.  Prezentarea și analizarea tendințelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de 

incertitudine ce afectează sau ar putea afecta lichiditatea emitentului, comparativ cu aceeași 

perioadă a anului trecut. 

 
 
În primul semestru al anului 2023, cifra de afaceri a Societății a înregistrat o creștere față 
de cea înregistrată în semestrul I al anului 2022, în principal pe fondul aceluiași context 
geo-politic zonal trasat de războiul ruso-ucrainean.  
 
În acest cadru, rezultatele financiare ale Societății au reflectat contextul creșterii cererii 
pentru serviciile de operare portuară care au generat încă din anul 2022 creșteri ale 
tarifelor practicate în portul Constanța.  
 
În același timp, în primul semestru al anului 2023 s-a menținut contextul creat în a doua 
parte a anului 2022. Un factor cert în această evoluție este legat de dispariția fluxurilor de 
bauxită prin Terminalul Comvex, pe fondul închiderii unităților de producție de aluminiu 
din România, precum și cel legat de scăderi semnificative a cantităților de marfă manipulate 
pentru combinatul siderurgic de la Galați.  
 
Nici unul dintre parametrii analizați de Societate nu sunt, totuși, de natură să afecteze în 
vreun fel lichiditatea generală a Societății, mai ales pe fondul câștigării și recâștigării unor 
fluxuri noi de marfă în hinterlandul extins al Portului Constanța. 
 
 
 
2.2. Prezentarea şi analizarea efectelor asupra situaţiei financiare a emitentului a tuturor 

cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizând scopul şi sursele de finanţare a acestor 

cheltuieli), comparativ cu aceeași perioadă a anului trecut. 

 
 
În primul semestru al anului 2023 cheltuielile de capital au fost în sumă de 6.919.745 lei, 
după cum urmează: 

                 lei 

 Cheltuielile de capital  
la 

30.06.2022 
la 

30.06.2023 

- achiziții mijloace fixe  3.041.220 3.342.550 

- imobilizări corporale în curs 3.472.439 3.300.256 

- avansuri imobilizări corporale   548.008   276.939 

TOTAL: 7.061.667 6.919.745 

   

 
Marea majoritate a cheltuielilor de capital efectuate au fost înregistrate în legătură cu 
proiectul de investiții „Sporirea capacității de descărcare a cerealelor din barje”, achiziția 
de echipamente si utilaje noi, precum, și moderizarea echipamentelor existente. 
Proiectul „Sporirea capacității de descărcare a cerealelor din barje” constă în construirea 
unui nou sistem de descărcare a barjelor, care va crește capacitatea zilnică de recepție cu 
aproximativ 3.000 mt, în scopul de a oferi cel mai înalt nivel de servicii de manipulare și 



 

depozitare a cerealelor și oferindu-le, în același timp, clienților, oportunitatea de a crește 
debitele de mărfuri tranzitate prin Terminalul Comvex. 
 
Valoarea investiției este de aproximativ 2 milioane de euro și a fost finanțată prin 
suplimentarea creditului bancar obținut pentru dezvoltarea Terminalului de Cereale de la 
cele două bănci finanțatoare, respectiv Eximbank și Raiffeisen Bank.  

 
 

2.3. Prezentarea şi analizarea evenimentelor, tranzacţiilor, schimbărilor economice care 

afectează semnificativ veniturile din activitatea de bază. Precizarea măsurii în care au fost 

afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparaţie cu perioada corespunzătoare a 

anului trecut. 

  
 
Orice analiză cu privire la cadrul general în care Societatea își desfășoară activitatea trebuie 
să evidențieze factorii disturbatori generați de războiul din Ucraina. Acest eveniment este 
absolut imprevizibil atât în privința desfășurării sale efective, cât și în ceea ce privește 
efectele sale. Aceste efecte se răsfrâng asupra tuturor, asupra politicilor de transport locale 
și regionale și implicit au reverberații asupra întârzierilor sau chiar blocajelor pe care le 
produc sau influențează în sistemul general de transport.  
 
În mod particular, Comvex se află pe fluxul a două tipuri de materii prime care au relevanță 
majoră pentru exporturile ucrainene, respectiv cerealele și mineralele. Acest fapt poate 
produce și anumite câștiguri pe termen scurt, însă, mai ales, distorsiuni pe termen lung. 
Mai mult decât atât, toate politicile și strategiile Societății vor lua în calcul efectele 
războiului prin prisma riscurilor temporare sau permanente pe care le poate induce asupra 
Comvex. 
 
Veniturile obținute de către Societate din activitatea de bază sunt direct proporționale cu 
cantitatea de materii prime manipulate prin cele două Terminale, evoluția industriilor 
deservite, precum și contextul geo-politic, având influențe directe asupra acestor cantități 
de materii prime. 
 
Tarifele pentru prestațiile efectuate de companie sunt stabilite în euro, respectiv dolari, 
veniturile obținute din aceste prestații urmând evoluția cursului de schimb leu/euro și 
leu/dolar. 
 
În primul semestru al anului 2023, cifra de afaceri a Societății a înregistrat anumite 
fluctuații care trebuie analizate în contextul situației globale și în legătură cu o tendință 
inflaționistă în economie și în cadrul sectorului nostru de activitate. Astfel, cifra de afaceri 
a înregistrat o creștere de aproximativ 40% față de perioada similară a anului 2022 de la 
150.570.319 lei la 215.843.427 lei. 
 
Mai mulți factori au contribuit la acest rezultat. Tendințele principale vor fi prezentate în 
continuare. Creșterea rezultatelor financiare a fost obținută chiar în contextul diminuării 
cantităților de mărfuri operate prin Terminalul de Minerale 
 
1. Astfel, primul factor care a influențat negativ de data aceasta, rezultatele financiare a 

fost dispariția unor cantități semnificative de mărfuri în două direcții istorice ale 
Terminalului de Minerale. Avem în vedere operarea de minereuri de fier către industria 
siderurgică locală și minereuri de bauxită, către industria locală de aluminiu. Cantitatea 
totală pierdută pe aceste două componente a depășit 1,7 milioane tone mărfuri.  



 

Situația reprezintă o preocupare constantă a Societății, având în vedere faptul că aceste 
două industrii au reprezentat fluxuri istorice de marfă pentru Comvex. De altfel, din 
acest motiv, prețurile de operare cu privire la aceste tipuri de mărfuri și către clienții 
menționați au avut niveluri mai scăzute decât mediile prețurilor de manipulare solicitate 
de către Societate în ultimii ani. Aceste niveluri au rămas neactualizate în primul rând 
prin prisma prevederilor contractelor încheiate cu acești clienți, și apoi, pentru că 
respectivele industrii se aflau într-o evidentă evoluție descendentă. De altfel, ca un 
semnal negativ pentru economia românească, industria prelucrării bauxitei din România 
s-a închis în anul 2022. În ceea ce privește tarifele legate de industria siderurgică din 
România, acestea au fost aduse în marja prețurilor medii ale Societății pentru aceste 
tipuri de mărfuri. 

2. Trebuie menționat faptul că Societatea a reușit să înlocuiască o parte semnificativă a 
acestor fluxuri de mărfuri, într-un volum de cca. 1 milion de tone cu alte materii prime 
care au fost operate prin Terminalul de Minerale. Aceste noi fluxuri de marfă au avut 
destinații în hinterlandul extins al Portului Constanța, respectiv Europa Centrală și de 
Sud-Est. Toate aceste noi cantități de mărfuri au fost operate la prețuri curente, în 
marja prețurilor medii practicate de Societate și, în general, în Portul Constanța.  

3. Un alt parametru care a avut un impact semnificativ asupra rezultatului semestrial a 
fost creșterea eficienței operării materiilor prime, în general, prin ambele Terminale. 
Acest parametru reprezintă, de altfel, cel mai important parametru funcțional al 
industriei de operare portuară. Viteza și eficiența de operare se traduc în costuri mai 
mici și venituri mai mari. Comvex a reușit să eficientizeze mai multe procese tehnologice 
și operaționale, beneficiind la maximum de caracteristicile tehnice instalate ale 
Terminalelor. 
Această eficientizare a fost generată de provocările și chiar blocajele apărute în lanțul 
logistic generate de războiul din Ucraina și de supraaglomerarea căilor de transport. 

4. O parte a creșterilor de tarife, care s-a transpus în creșterea cifrei generale de afaceri 
a Societății, a fost generată de inflația sectorială, în domeniul de activitate al Comvex, 
în consonanță cu creșterile inflaționiste generale din ultima perioadă.  

5. Creșterile de venituri asociate acestor tarife au fost generate și de o politică 
contractuală mult mai riguroasă în legătură cu toți clienții Comvex. Rigoarea a fost 
impusă Societății de blocajele din lanțurile de aprovizionare care au determinat 
clarificarea contractuală a oricăror întârzieri în operarea/preluarea mărfurilor, în 
perspectiva ambelor Terminale. În acest sens depozitările temporare de materii prime 
asociate operațiunilor de manipulare au fost integrate mai bine în tarifele generale și 
au condus la eficientizarea generală activității, generând și venituri suplimentare. 
 

 
  
3. Schimbări care afectează capitalul social și administrarea emitentului 

 
3.1. Descrierea cazurilor în care emitentul a fost în imposibilitatea de a-şi respecta obligațiile 

financiare în timpul perioadei respective. 
 
Societatea nu a fost în imposibilitate de a-și respecta obligațiile financiare. 
 
3.2. Descrierea oricărei modificări privind drepturile deținătorilor de valori mobiliare emise de 

emitent. 

 
Drepturile deținătorilor de valori mobiliare emise de Comvex S.A. nu au suferit modificări 
de la raportarea precedentă. 
 



 

 
 

 4. Tranzacții semnificative 
    
Nu este cazul 
 
 
Anexe: 
 
 
- Raportarea financiar - contabilă la 30.06.2023; 
- Raportul de audit; 
- Declarație privind conformitatea raportării; 
 
 
 
 
 

 
Președinte, Director General,                Director Economic,  
Viorel Panait                   Irina Oprea 

 
 

 

  



 

 

COMUNICAT 

 

 

Subscrisa COMVEX S.A., informăm  investitorii  și acționarii societății  că, în conformitate  cu 
prevederile Regulamentului nr. 5/2018 art.125 (2) Raportul pentru Semestrul I 2023 al COMVEX  
S.A. a fost transmis  către A.S.F și BVB-Piața AeRO.  
 
Acest raport poate fi consultat  la cerere  la sediul societății din Constanța, Incinta Port, Dana 80-
84. Jud. Constanța, pe website-ul societății www.comvex.ro, sau la adresa  www.bvb.ro la 
simbolul CMVX.  
 
Informații suplimentare se pot obține la telefon 0241.603051, persoană de contact: Mădălina 
Militaru. 
 
 
 
 
 

 
 
 
Președinte al Consiliului de Administrație, Director General,                
  
Viorel Panait                    

































 

 
 

 

 

 

 

 

PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L. 
Ana Tower, etaj 24/3, Bd. Poligrafiei nr. 1A, sector 1, 013704 București, România 
EUID ROONRC.J40/17223/1993, C.I.F. RO4282940, capital social 7.630 Lei 
T: +40 21 225 3000, F: +40 21 225 3600, www.pwc.ro 

Raport de Revizuire a Situațiilor Financiare Interimare 
 

Către Acționarii Societății Comvex SA 

 

Introducere  

Am revizuit situațiile financiare interimare ale Comvex SA („Societatea”), care cuprind Situația 
activelor, datoriilor și capitalurilor proprii la 30 iunie 2023, Contul de profit și pierdere pentru perioada 
de şase luni încheiată la această dată, Date informative la 30 iunie 2023 precum și note la situațiile 
financiare interimare care includ un sumar al politicilor contabile semnificative și alte informații („Situaţii 
Financiare Interimare”). Conducerea răspunde pentru întocmirea şi prezentarea fidelă a acestor 
Situaţii Financiare Interimare în conformitate cu Ordinul Ministrului Finanțelor Publice al României nr. 
1802/2104 cu modificările și completările ulterioare („OMFP 1802/2014”), Ordinul Ministrului Finanțelor 
Publice al României nr. 2195/2023 (“OMFP 2195/2023”) și cu politicile contabile prezentate în 
Situațiile Financiare Interimare. Responsabilitatea noastră este de a exprima o concluzie asupra 
acestor Situaţii Financiare Interimare, bazată pe revizuirea noastră. 

Sfera de aplicare a serviciilor de revizuire 

Am efectuat revizuirea noastră în conformitate cu Standardul Internațional privind Misiunile de 
Revizuire 2410 „Revizuirea Informațiilor Financiare Interimare efectuată de către Auditorul 
Independent al Entității”. O revizuire a Situațiilor Financiare Interimare constă în intervievarea în 
principal a persoanelor responsabile pentru aspectele financiare și contabile și în aplicarea de 
proceduri analitice și a altor proceduri de revizuire. Aria de aplicabilitate a unei revizuiri este în mod 
semnificativ mai redusă decât cea a unui audit efectuat în conformitate cu Standardele Internaționale 
de Audit şi prin urmare, nu ne permite să obținem asigurarea că am luat cunoștință de toate aspectele 
semnificative care ar fi putut fi identificate în cadrul unei misiuni de audit. În consecință, noi nu 
exprimăm o opinie de audit. 

Concluzie 

Pe baza revizuirii efectuate, nu am identificat nici un aspect care să ne facă să credem că Situaţiile 
Financiare Interimare nu sunt întocmite, în toate aspectele semnificative, în conformitate cu 
OMFP 1802/2014, OMFP 2195/2023 și cu politicile contabile prezentate în Situațiile Financiare 
Interimare. 

Alte aspecte 

Situaţiile financiare interimare nu sunt menite să prezinte poziţia financiară, rezultatul operaţiunilor şi 
un set complet de note la situaţiile financiare interimare în conformitate cu reglementări şi principii 
contabile acceptate în ţări şi jurisdicţii altele decât România. De aceea, Situaţiile Financiare Interimare 
nu sunt întocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementările contabile şi legale din 
România inclusiv OMFP 1802/2014 și OMFP 2195/2023. 

 

 

 

 

PricewaterhouseCoopers Audit SRL Bucureşti, 16 august 2023 

http://www.pwc.ro/
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DECLARAȚIE 

 

 

 

Subsemnații Viorel PANAIT, Președinte al Consiliului de Administrație, Director General și Irina- 

Violeta OPREA, Director Economic, declarăm prin prezenta că, după cunoștințele noastre, 

raportarea contabilă semestrială care a fost întocmită în conformitate cu standardele contabile 

aplicabile oferă o imagine corectă și conformă cu realitatea a activelor, obligațiilor, poziției 

financiare, contului de profit și pierdere al Comvex S.A. și că raportul semestrial întocmit conform 

prevederilor ASF nr. 5/2018 prezintă în mod corect și complet informațiile despre Societate. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Viorel PANAIT,       Irina Violeta OPREA 
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