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BILANT

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Concesiuni, brevete, licente, mérci
comerciale, drepturi si active similare
si alte imobilizari necorporale

TOTAL

II. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

2. Instalatii tehnice si masini

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier
4. Imobilizari corporale in curs de
executie

5. Avansuri
TOTAL

III. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la filiale

2. Alte titluri imobilizate

TOTAL

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
B. ACTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile
2. Produse finite si marfuri

3. Avansuri

TOTAL

II. CREANTE

1. Creante comerciale

2. Sume de incasat de la entititile afiliate
3. Sumele de incasat de la entititile
asociate si entitatile controlate in comun
4. Alte creante

TOTAL

Rind Nota 31 decembrie 2024

31 decembrie 2025

(lei)
01 553.853
02 1a) 553.853
03 231.040.475
04 233.712.543
05 1.130.950
06
45.188.128
07 __800.515
08 1b) 511.872.611
09 400
10 1.090.078
1 1c¢) 1.090.478
12 513.516.942
13 36.445.826
14 6.816
15 __90.270
16 36.542.912
17 22.020.063
18
81)
7.723.195
19 _3.012.721
20 33.664.979

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.

1din 40

(lei)

2.00

372.004

251.233.704
234.305.688
903.433

56.200.369

1.893.001
544.536.195

400

5.066.466
5.066.866

549.975.065

36.045.104
5.782
113.055
36.163.941

19.632.167
1.325

13.886.010
4.813.001
38.332.503



COMVEX SA

BILANT

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

C. CHELTUIELI IN AVANS

1. Sume de reluat intr-o perioada de
pana la un an

2.Sume de reluat intr-o perioadd mai
mare de un an

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA DE
PANA LA UN AN

1. Sume datorate institutiilor de credit
2. Avansuri incasate in contul

comenzilor

3. Datorii comerciale - furnizori

4.Sume datorate entitatilor asociate si

entitatilor controlate in comun

5. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile privind asigurarile sociale

TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE

NETE/(DATORII CURENTE NETE)

F. TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA MAI
MARE DE UN AN

1. Sume datorate institutiilor de credit

3. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile privind asigurarile sociale

TOTAL

H. PROVIZIOANE
2. Alte provizioane

TOTAL

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Rind Nota

21
22

23

24

25

27
28

29

30
31

32

33

35
36

37
38

31 decembrie 2024

31 decembrie 2025

4, 8¢c)

8i)

4;8 ¢)

2)

(led)
49.202.887
119.410.778

3.324.606

2.234.019

1.090.587

32.647.770

783.967
35.982.774

11.161.861

14.518.517
95.094.889

25.839.383

540.446.912

69.504.100

1.002.846
70.506.946

9.248.126
9.248.126

(led)
33.574.108
108.070.642
2.467.763

1.949.090

518.673

37.669.613

784.019
52.777.824

5.623.318

18.010.754
114.865.528

(5.797.684)

544.696.054

65.501.541

485.560
65.987.101

7.144.890
7.144.890



COMVEX SA

BILANT

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii
Sume de reluat intr-o perioada de pana
laun an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare
de un an

TOTAL

J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat
TOTAL

II. PRIME DE CAPITAL

III. REZERVE DIN REEVALUARE
IV. REZERVE

1. Rezerve legale

2. Alte rezerve

TOTAL

V. PROFITUL REPORTAT  Sold C

VI. PROFITUL EXERCITIULUI FINANCIAR

Sold C

Repartizarea profitului
CAPITALURI PROPRII — TOTAL

CAPITALURI - TOTAL

Rind Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

39
40

41

42

43
44

45
46

47
48
49

50

51

52
53

54

8a)

6Db)

1b)

(lei)

12.458.395

710.525

11.747.870
12.458.395

20.139.928
20.139.928

41.553
138.500.644

5.827.086
64.958.313
70.786.299

131.662.282

78.813.264

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 19.03.2026:

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele PANAIT VIOREL
Semnatura

Stampila unitati

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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(lei)

23.231.389

951.888

22.279.501
23.231.389

20.139.928
20.139.928

41.553
133.512.378

5.827.986
72.948.193
78.776.179

152.346.729

63.457.675
7.989.880
449.284.562

449.284.562

INTOCMIT,
Numele si prenumele OPREA IRINA
Calitatea Director Economic

Semnitura




COMVEX SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Cifra de afaceri neta
din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare
activitatii preponderente efectiv desfasurate

Productia vanduta
Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri din productia de imobilizari
necorporale si corporale
Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale
Alte venituri din exploatare:
- din care, venituri din subventii pentru
investitii
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL
a) Cheltuieli cu materiile prime
si materialele consumabile
Alte cheltuieli materiale
b) Alte cheltuieli externe
(cu energie si apa)
din care, cheltuieli privind consumul de energie
(ct.6051)

din care, cheltuieli privind consumul de gaze
naturale (ct.6053)

¢) Cheltuieli privind marfurile
Reduceri comerciale primite
Cheltuieli cu personalul, din care:
a) Salarii si indemnizatii
b) Cheltuieli cu asiguririle si protectia
sociala
a) Ajustiri de valoare privind
imobilizarile corporale si necorporale
a.1) Cheltuieli
a.2) Alte cheltuieli
a.2) Venituri
b) Ajustari de valoare privind activele
circulante

b.1) Cheltuieli
b.2) Venituri
Alte cheltuieli de exploatare

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Rand

01

02

04
05

06

07
08

09
10

11
12
13
14

15
16

17
18
19
20
21
21a

21b
22

23

24

25

Nota 2024 2025
(lei) (lei)

8k) 277.257.551 248.414.361
263.125.752 223.029.287
265.852.804 227.439.678
11.404.747 20.974.683
2.042.760 955.828

1b) 393.049 -
8)) 13.535.976 25.992.315
37.787 320.721

203.229.336 275.362.504
15.492.474 12.869.380

608.642 663.918

12.086.560 11.863.541
10.740.455 9.981.413

312.698 1.001.937

9.979.334 18.352.960

834.249 18.120

64.404.257 68.174.069

7b) 60.671.574 64.359.645
3.732.683 3.814.424

1a)b) 21.006.263 20.161.851
21.006.263 20.161.851

2) 1.668.431 (336.477)
1.693.902 -

(25.471) (336-477)

73.312.347 68.856.687




COMVEX SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Cheltuieli privind prestatiile externe

Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune

si chiriile (ct.612), din care:

-cheltuieli cu redeventele (ct.6121)

-cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct.6122)

~-cheltuieli cu chiriile (ct.6123)
Cheltuieli de consultanta (ct 618)
Cheltuieli cu alte impozite, taxe
si varsaminte asimilate; cheltuieli
reprezentand transferuri si
contributii datorate in baza unor acte
normative speciale
Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor
corporale
Alte cheltuieli
Ajustiri privind provizioanele
- Cheltuieli
- Venituri
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL
PROFITUL DIN EXPLOATARE
- Profit
Venituri din dobanzi
Alte venituri financiare
VENITURI FINANCIARE — TOTAL
Cheltuieli privind dobanzile
Alte cheltuieli financiare
CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL
PIERDEREA FINANCIARA
- Profit
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
PROFIT BRUT
- Profit
Impozitul pe profit

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Rand

26

27

28a
28b
28¢c

29

30

31

32
33
34
35
36

37
38
39
40
41
42
43

44
45
46

47
48

Nota 2024 2025
(lei) (lei)

87)) 44.908.047 35.693.685
13.471.174 9.449.804

13.471.174 9.449.804

1.329.202 860.918

1.433.265 2.099.745

803 719

1b) 226.106 -
8j) 11.943.750 20.751.816
2) 269.710 (2.103.236)
2.470.506 634.997
(2.200.796) (2.738.233)
197.993.769 198.484.573
95.235.567 76.877.931
2.172.405 807.460

1.363.034 4.253.447

3.535.439 5.060.907

7.050.794 5.004.079

774.357 6.387.476

7.825.151 11.391.555

4.289.712 6.330.648
206.764.775 280.423.411
205.818.920 209.876.128
90.945.855 70.547.283
12.132.501 7.089.608



COMVEX SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Rind Nota 2024 2025
(lei) (lei)
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI
FINANCIAR
- Profit 49 78.813.264 63.457.6

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 19.03.2026 de citre:

ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA

Semnitura, Calitatea_Director Eonomic
Semnatura

Stampila unitatii

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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COMVEX SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Nota 2024 2025
(led) (led)
Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare:
Flux de trezorerie net generat din activitati
operationale 9 105.562.548 93.717.705
Dobanzi platite (7.050.794) (5.004.079)
Impozit pe profit platit (21.919.014) (8.631.622)
Trezorerie neta din activitati de exploatare 76.592.740 80.082.004

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:
Plata pentru achizitionare de terenuri

si mijloace fixe, imobilizdri necorporale

si alte active pe termen lung
Incasiri din vanzarea de terenuri

si cladiri, instalatii si echipamente, active

(39.067.194)

(51.940.246)

necorporale si alte active pe termen lung 13.783 -
Incasiri din dobanzi 2.172.405 807.460
Incasari din subventii primite 8.427.719 11.473.353
Trezorerie neta utilizata in activitati de
investitii (28.453.287) (39.659.433)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Incasiri din credite 12.448.492 27.857.244

Rambursiri ale sumelor imprumutate
Pliti ale locatarului pentru reducerea
obligatiilor legate de operatiunile de leasing

(24.379.023)

(34.287.860)

financiar (1.097.928) (718.771)

Efectul variatiilor cursului de schimb valutar asupra

creditelor si datoriilor (1.066.657) 2.607.793
Dividende platite

.884.90 (44.371.354)

Trezorerie neta utilizata in activitati de
finantare (113.980.020) (48.912.948)
Cresterea/(descresterea) neta a trezorerie si

echivalentelor de trezorerie (65.840.568) (8.490.377)
Trezorerie si echivalente de trezorerie

la inceputul exercitiului financiar 107.905.1 42.064.575
Trezorerie si echivalente de trezorerie

la sfarsitul exercitiului financiar (*) 42.064.575 33.574.198

(*) Soldul la 31 decembrie 2025 cuprinde suma de 3.349.861 lei reprezentand sume restrictionate pentru plata
dividendelor pe un termen de sub 1 an. Suma de 4.808.045 lei, reprezentand sume restrictionate pentru plata
dividendelor pe o perioada mai mare de 1 an, este evidentiat in bilant la categoria imobilizirilor financiare (nota
1c). Aceste sume pot fi utilizate exclusiv pentru plata dividendelor. La 01 ianuarie 2025 suma restrictionata pentru
platile de dividende cuvenite actionarilor de 7.138.312 lei prezentata in bilant la pozitia Casa si conturi la banci,
in situatia fluxurilor de trezorerie este prezentatd ca variatie a soldurilor de datorii comerciale si alte datorii,
reducand soldul de trezorerie si echivalente de trezorerie la aceasta data.

ADMINISTRATOR INTOCMIT,
Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA
Semnatura, Calitatea Director Economic

Semnitura

Stampila unitatii

Notele de la 1 1a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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COMVEX SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Element al
capitalului propriu

Capital subscris (nota 6b)

Prime de capital

Rezerve din reevaluare (nota 1b)

Rezerve legale (nota 3)

Alte rezerve (nota 3)

Rezultat reportat reprezentand
profitul nerepartizat sau
pierderea neacoperiti

Sold creditor (nota 3)
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima data

a IAS, mai putin IAS 29
Sold creditor
Rezultatul reportat provenit

din corectarea erorilor contabile

Sold creditor

Rezultatul reportat reprezentand

surplusul realizat din rezerve
din reevaluare (nota 1 b)

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Sold la Reduceri/ Sold la Reduceri/ Sold la
1ianuarie 2024 Cresteri Distribuiri 31 decembrie 2024 Cresteri Distribuiri 31 decembrie 2025
(led) (led) (led) (led) (led) (led) (leid)

1 2 3 4 6 7 8
20.139.928 - - 20.139.928 - - 20.139.928
41.553 - - 41.553 - - 41.553
67.209.826 76.854.469 5.653.652 138.500.644 - 4.988.266 133.512.378
5.827.986 - - 5.827.986 - - 5.827.086
64.958.313 - - 64.958.313 7.989.880 - 72.948.193
22.372.566 182.732.875 124.999.829 80.105.612 78.813.264 63.117.083 95.801.793
4.154.140 - - 4.154.140 - - 4.154.140
3.521.065 - 2.477.197 1.043.868 - - 1.043.868
43.918.242  2.440.420 - 46.358.662 4.988.266 - 51.346.928



COMVEX SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Element al Sold la Reduceri/ Sold la Reduceri/ Sold la
capitalului propriu 31 decembrie

1ianuarie 2024 Cresteri Distribuiri 2024 Cresteri Distribuiri 31 decembrie 2025

(lei) (lei) (led) (leid) (led) (led) (led)

1 2 3 4 6 7 8

Profitul sau pierderea exercitiului

financiar

Sold creditor 189.722.243  78.813.264 189.722.243 78.813.264 63.457.675 78.813.264 63.457.675

Repartizarea profitului (nota 3) 6.089.368 - 6.989.368 - 7.989.880 - 7.989.880
Total capitaluri proprii 423.966.494 340.841.028 315.863.553 448.943.970 147.259.205 146.918.613 449.284.562

Alte rezerve reprezinta rezerve constituite de Societate din profiturile anilor precedenti, reprezentand, in principal, sume repartizate pentru investitii finantate
din surse proprii. Din totalul sumei de 72.948.193 lei, suma de 29.457.821 lei reprezinta rezerve constituite din profiturile anilor 2019, 2023 si 2025, pentru
care s-a beneficiat de scutirea de impozit pe profitul reinvestit. Aceste sume vor fi impozitate in perioada fiscala in care vor fi utilizate.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA

Semnatura Calitatea Director Economic
Semndtura

Stampila unitatii

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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COMVEX SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Comvex SA ("Societatea”).
ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Valoare bruta

Sold la 1 ianuarie 2025

Cresteri

Cedari, transferuri si alte reduceri
Sold la 31 decembrie 2025

Ajustari de valoare cumulate
Sold la 1 ianuarie 2025
Ajustiri inregistrate in cursul exercitiului

Reduceri sau reluari
Sold la 31 decembrie 2025

Valoarea contabila neta la
1ianuarie 2025

Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2025

10 din 40

Concesiuni,
brevete, licente
marci, drepturi si
valori similare si
alte imobilizari
necorporale

(lei)

4.603.638
61.017
9.880

4.654.775

4.049.785
242.866

9.880
4.282.771

2.00



COMVEX SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

b)

Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2025

Cresteri

Cedari, transferuri si
alte reduceri

Sold la 31 decembrie
2025

Amortizare
cumulata

Sold la 1 ianuarie 2025
Amortizare inregistrata
in cursul exercitiului
Reduceri sau reluari
Sold la

31 decembrie 2025

Provizioane

Sold la 1 ianuarie 2025
Reduceri

Sold la

31 decembrie 2025

Valoarea contabila
neta
la 1 ianuarie 2025

Valoarea contabila
neta

la 31 decembrie 2025

Imobilizari corporale

Imobiliza
ri
Terenur corpora
isi Instalatii Alte le in
amenaja tehnice instalatii, curs de
ride si utilaje si
terenuri Constructii masini _mobilier executie Avansuri Total
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
289.515 230.750.960 233.783.676 1.130.950 45.319.924 814.676 512.089.701
- 26.551.012 13.912.955 20.938 51.087.581 14.818.680 106.391.166
- - 8.986 3.119  40.075.340 13.726.194 53.813.639
289.515 257.301.972 247.687.645 1.148.769 56.332.165 1.907.162 564.667.228
32.167 6.325.616 13.314.568 246.636 - - 19.918.987
- - 3.744 1.300 - - 5.044
32.167 6.325.616 13.310.824 245.336 - - 19.913.943
- - 71.133 - 131.796 14.161 217.090
- - 71.133 - 131.796 14.161 217.090
289.515 230.750.960 233.712.543 1.130.950 45.188.128 800.515 511.872.611

257.348

250.976.356

234.305.688

903.433

56.200.369 1.893.001

544.536.195

Cresterile din an se referi la proiectele de investitii Sporirea capacitdtii Terminalului de Cereale descrise in nota

8a (ii) .
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COMVEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

Reevaluarea imobilizarilor corporale

La 31.12.2025 nu s-a procedat la reevaluarea imobilizirilor corporale, ultima reevaluare inregistrata
fiind la 31.12.2024.

Reevaluarile imobilizarilor corporale sunt efectuate cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea
contabila sd nu difere substantial de valoarea justa stabilitd la data bilantului.

Modificarile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel:

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Rezerva de reevaluare la inceputul
exercitiului financiar 67.299.826 138.500.643
Diferente din reevaluare transferate in cursul

exercitiului financiar 73.641.238 -
Transferul la rezultatul reportat a surplusului realizat

din rezerve din reevaluare 2.440.420 4.988.265
Rezerva de reevaluare la sfarsitul exercitiului

financiar 138.500.644 133.512.378

Conform legislatiei fiscale din Roménia, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea
imobilizarilor corporale deveneau taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era
schimbata. Ca urmare a modificarii Codului fiscal, incepand cu data de 1 mai 2009 diferentele din
reevaludrile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul
profitului impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate
si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizirii fiscale, respectiv la momentul
sciderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

c) Imobilizari financiare

Activele financiare se evalueaza la cost istoric, iar in anul 2025 nu au fost inregistrate evenimente
care sa duca la deprecierea acestora.

La 31 decembrie 2025, Societatea nu avea filiale.

La 31 decembrie 2025, Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in urméatoarele
entitati asociate/controlate in comun:
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COMVEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

Valoarea

Procent capitalului si

Denumirea filialei detinut rezervelor
(%)

1. CDRV Associates SRL 20 400

La 31 decembrie 2025, Societatea detinea garantii emise pe termen lung in valoare de 258.421 lei (31
decembrie 2024: 1.090.078 lei). Pentru mai multe detalii a se vedea Nota 8f).

De asemenea incepand cu anul 2025 Societatea a prezentat in imobilizari financiare partea de
trezorerie si echivalente de trezorerie restrictionatd pentru plitile de dividende pentru o perioada
mai mare de 1 an, in valoare de 4.808.045 lei, partea restrictionata pentru platile de dividende pe o
perioadd mai mici de 1 an a fost prezentata in cadrul liniei Casa si conturi la banci din Bilant.

PROVIZIOANE
. . Sold ¥a Transferuri
Denumirea 1ianuarie Sold la
provizionului 2025 in cont din cont 31 decembrie 2025
(lei) (lei) (lei) (lei)
Alte provizioane 0.248.126 634.997 2.738.233 7.144.890

Riscurile si incertitudinile legate de situatia economica si sociala in care opereaza Comvex SA au fost
luate in considerare in procesul de estimare al provizioanelor.

Astfel, la 31 decembrie 2025, totalul de 7.144.890 lei prezentat la ,Alte provizioane” include
urmatoarele provizioane:

- Provizioane in valoare de 2.813.426 lei constituite pentru refuzurile formulate citre CN
APM, in legitura cu neindeplinirea/indeplinirea defectuoasa de citre aceasta a obligatiilor
asumate contractual; au fost provizionate, de asemenea, penalitatile aferente acestei sume,
refuzate la plata de catre Comvex, in suma de 2.407.751 lei inclusiv ajustarea cu rata inflatiei
in valoare de 323.645 lei. Informatii referitoare la refuzurile formulate catre CN APM se

regdsesc cuprinse in Nota 10 a (1);
- Provizioane pentru concedii de odihna neefectuate in valoare de 1.600.068 lei;

Detalii despre ajustirile de valoare aferente activelor sunt prezentate mai jos:
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Sold la Transferuri
1 ianuarie Sold la
Ajustare de valoare 2025 in cont din cont 31 decembrie 2025
(lei) (led) (lei) (leid)
Ajustdri pentru deprecierea
imobilizarilor corporale 202.929 - - 202.929
Ajustiri pentru deprecierea
titlurilor de participare
detinute 3.472 - - 3.472
Ajustdri pentru pierderea de
valoare a altor creante
imobilizate 82.035 - - 82.035
Ajustari pentru deprecierea
creantelor aferente
imobilizarilor corporale 14.161 - - 14.161
Ajustiri pentru deprecierea
activelor circulante de natura
stocurilor 1.287.198 72.512 15.183 1.344.267
Ajustiri pentru deprecierea
creantelor comerciale 8.018.655 - 393.806 7.624.848

Ajustirile pentru deprecierea activelor in principal se refera la:

Ajustari pentru deprecierea individuali a unor imobilizari corp

Valoarea ajustarii a fost stabilita si in urma analizei efectuate
evaluare;

orale;

Ajustéri de valoare pentru stocuri fira miscare, cu miscare lentd, uzate fizic sau moral.

de catre comisia internd de

Ajustirile pentru deprecierea creantelor comerciale sunt constituite in cazul in care exista

evidente obiective asupra faptului cd Societatea nu va fi in masura s colecteze toate sumele

in termenele stabilite, precum si pentru creantele cu scadenta depasita de peste 365 de zile.

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarea profitului efectuatd in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025,

precum si propunerea de repartizare a profitului anului 2025, sunt dup

Repartizare
Destinatia realizatd in anul 2025
(lei)
Repartiziri ale profitului la: 78.813.264
- rezervalegald
- alterezerve
- dividende 63.117.083
- nerepartizat 15.606.181
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SITUATIA DATORIILOR

La 31 decembrie 2025, datoriile pe termen lung erau urmaétoarele:

Intre 1- 5 ani >5 ani

Sume datorate institutiilor de credit (nota 8c) 59.093.903 6.407.638

Alte datorii,inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asiguririle
sociale 485.559 -

Total 59.579.462 6.407.638

La data de 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, Societatea are active doua contracte de credite

bancare pentru finantarea investitiilor (a se vedea nota 8 c) pentru detalii legate de aceste finantari),

pentru care au fost constituite garantii constand in:

- Ipoteca de prim rang asupra unora din mijloace fixe — bunuri mobile si imobile;

- Ipoteca mobiliard asupra conturilor curente deschise de Societate la Raiffeisen Bank si
Eximbank.

La 31.12.2025, Societatea are aprobate doua facilitati de finantare pentru capitalul de lucru in suma
totala aprobata de 3.000.000 euro, respectiv 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Raiffeisen
Bank si 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Eximbank . Din aceste sume, doar suma de de
5.094.415 lei (echivalentul a 999.199 euro) este utilizata din facilitatea acordata de citre Eximbank.

La 31 decembrie 2025 Societatea are sume datorate entititilor asociate si entitétilor controlate in
comun in valoare de 5.098.500 lei catre partenerul Solidmet reprezentand imprumut cu scadenta
mai 2026. Pentru mai multe detalii a se vedea (nota 8i).

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai

jos.
A Bazele intocmirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:
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(2)

(3)

) Legea Contabilitatii 82/1991 republicata in iunie 2008 (,Legea 82”)

(i) Reglementirile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice
al Romaniei 1802/2014 cu modificarile si completarile ulterioare (,OMF 1802”).

In functie de criteriile de mirime prezentate in OMF 1802/2014, Societatea se incadreazi in
categoria entitatilor mari.

Situatiile financiare sunt proprii COMVEX SA si cuprind:

- Bilant,

- Cont de profit si pierdere,

- Situatia modificirilor capitalului propriu,

- Situatia fluxurilor de trezorerie,

- Note explicative la situatiile financiare anuale.

Acestea sunt insotite de " Date informative" si " Situatia activelor imobilizate".

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare cere conducerii Societitii s faci estimairi si ipoteze care
afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate
pentru respectiva perioadd. Cu toate cid aceste estimiri sunt facute de catre conducerea
Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii
care presupune ci Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a
evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la
intrarile viitoare de numerar pe fiecare ramuri de activitate in parte: Terminal Minerale si
Terminal Cereale. Pentru Terminalul de Minerale managementul are in vedere fluxurile de
operare previzionate de clientii recurenti pentru anul 2025, iar pentru Terminalul de Cereale
managementul a ficut o analizi care vizeazi valorificarea in numerar a fluxurilor de operare
deja contractate cat si a potentialului de numerar dat de relatiile comerciale viitoare.

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025 Societate a generat suficiente profituri si lichidati,
reusind sid finanteze activitatea sa de investitii si financiarid, distribuid dividende si
indeplinind indicatorii financiari aferenti finantarilor contractate, astfel gestionand
obligatiile principale scadente la 31 decembrie 2025.

Societatea a considerat si evenimentele ulterioare (nota 81) si pe baza acestor analize,
conducerea considera cd Societatea va putea sd-si continue activitatea in viitorul previzibil si
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4

)

(ii)

prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare
este justificata.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba roméana si in moneda nationala. Elementele incluse in aceste
situatiile financiare sunt prezentate in lei roméanesti.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societitii in moneda strdina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationala a Romaniei (,BNR”) pentru data tranzactiilor. La finele fiecirei luni,
soldurile monetare exprimate intr-o monedi strdind sunt convertite in lei la cursurile de
schimb comunicate de BNR pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile
rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdinad si din conversia activelor si
datoriilor monetare exprimate in moneda strdina sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar. Avansurile nu reprezinta elemente monetare si nu
fac obiectul evaluarii in functie de cursul valutar.

Imobilizari necorporale

Concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele
similare

Concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare se
inregistreazi la costul de achizitie sau la valoarea de aport. Concesiunile primite se reflecta
ca imobiliziri necorporale atunci cand contractul de concesiune stabileste o durati si o
valoare determinate pentru concesiune. Amortizarea concesiunii se inregistreaza pe durata
de folosire a acesteia, stabilitd conform contractului.

Brevetele, licentele, marcile comerciale si activele similare sunt amortizate folosind metoda
liniara pe o perioada de 3 ani .

Avansuri si alte imobilizari necorporale

In cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreazi avansurile acordate
furnizorilor de imobiliziri necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesitétile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari
necorporale.

Elementele de natura altor imobilizari necorporale sunt amortizate liniar pe o perioada de 3
ani.

Cheltuielile care permit imobilizirilor necorporale sa genereze beneficii economice viitoare
peste performanta previzuta initial sunt addugate la costul original al acestora. Aceste

17 din 40



COMVEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

cheltuieli sunt capitalizate ca imobiliziri necorporale daca nu sunt parte integranta a
imobilizarilor corporale.

D Imobilizari corporale
1 Cost/evaluare
Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

Societatea opereaza o serie de imobilizari corporale grupate pe cele doua activitati: Terminal
Cereale si Terminal Minerale, care opereaza cu intermitenta si sezonalitate, in stransa
legatura cu fluxurile de operare venite din partea clientilor.

Incepand cu 2006 reevaluarea imobilizirilor corporale se efectueazi la valoarea justd
determinati pe baza unor evaluiri efectuate, de regula, de profesionisti calificati in evaluare.
Valorile juste ale imobilizarilor corporale reevaluate conform OMF 1802 sunt actualizate cu
suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabili sd nu difere substantial de cea care ar
fi determinata folosind valoarea justa la data bilantului.

Ultima datd Conducerea a actualizat valoarea contabild a imobilizirilor corporale reevaluate
in conformitate cu OMF 1802 la data de 31 decembrie 2024 pe baza informatiilor din piata
si a constatat ca existi suficiente informatii din piatd disponibile cu privire la valoarea justa
pentru a sustine valorile juste actualizate. La 31 decembrie 2025 Conducerea a considerat ca
nu este nevoie de o noud actualizare a valorii contabile, premisele considerate la reevaluarea
imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2024 ramanand valide.

Daca o imobilizare corporald complet amortizatd mai poate fi folositd, cu ocazia reevaluarii
acesteia i se stabileste o noud valoare si o noud duratd de utilizare economica,
corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare.

Amortizarea cumulatd la data reevaluarii este eliminatid din valoarea contabild brutd a
activului si valoarea netd este recalculatd la valoarea reevaluati a activului. Transferul
rezervei din reevaluare in rezultatul reportat se realizeaza pe masura ce activul este utilizat.

In costul unei imobilizari corporale sunt incluse si costurile estimate initial cu demontarea si
mutarea acesteia la scoaterea din functiune, precum si cu restaurarea amplasamentului pe
care este pozitionatd imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate credibil.

Intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar
imbunitatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata
de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.
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Inspectiile sau reviziile generale regulate sunt recunoscute ca o componenta a elementului
de imobiliziri corporale daca sunt respectate criteriile de recunoastere ca activ si dacd sunt
semnificative. In acest caz, valoarea componentei se amortizeazi pe perioada dintre doua
inspectii planificate. Costul reviziilor si inspectiilor curente, altele decat cele recunoscute ca
o component a imobilizarii, reprezinta cheltuieli ale perioadei.

Imobilizarile corporale includ acele active achizitionate din motive de siguranta sau legate
de mediu care sunt necesare pentru a obtine beneficii economice viitoare din alte active.
Piesele de schimb importante si echipamentele de securitate sunt inregistrate ca imobilizari
corporale atunci cand se preconizeaza ci se vor utiliza pe parcursul unei perioade mai mari
de un an. Alte piesele de schimb si echipamente de service sunt contabilizate ca stocuri si
recunoscute in profit sau pierdere atunci cand sunt consumate.

2 Amortizare

Politica contabila privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare incorporate in activele amortizabile aferente Terminalului de Minerale
tine cont (i) de contextul economico-financiar in care Societatea isi desfasoari activitatea si
(ii) de faptul c&, desi activitatea Terminalului de Minerale nu este una liniari, este totusi
necesar ca echipamentele Terminalului sa fie dimensionate astfel incat sa poatd prelua
varfurile de activitate in functie de afluirea navelor si evolutia industriilor care le deserveste.

Astfel, politica contabila privind estimarea modului preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare incorporate in activele amortizabile aplicata pentru Terminalul de
Minerale este cea de amortizare conform OMFP 1802/2014, art. 240, pct. (1), alin d),
respectiv “amortizare calculatd pe unitate de produs sau serviciu” pentru imobilizarile
corporale care concura in mod direct la manipularea cantititilor rimase de manipulat pe
perioada duratei de viatd rimasa a echipamentelor Terminalului de Minerale Comvex.

Celelalte imobilizéri corporale aferente Terminalului de Cereale, respectiv alte active comune
care deservesc ambele linii de activitate, sunt amortizate conform metodei de amortizare
liniara. Pentru acestea, amortizarea se calculeazi la valoarea de intrare, folosindu-se metoda
liniara de-a lungul duratei utile de viati estimata a activelor, dupd cum urmeazi:

Activ Ani
Constructii intre 20 si 60
Instalatii tehnice si masini intre 5 si 25
Alte instalatii, utilaje si mobilier intre 3 si 18

Amortizarea se calculeazd incepand cu luna urmitoare punerii in functiune si pana la
recuperarea integrala a valorii lor de intrare.
Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considera cd au o durati de viata indefinita.

3 Vianzarea/casarea imobilizérilor corporale
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Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuni cu
amortizarea cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta
dintre veniturile generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata, inclusiv
cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(a) in contul de profit si pierdere,
in ,Alte venituri din exploatare” sau ,Alte cheltuieli din exploatare”, dupi caz.

Cand Societatea recunoaste in valoarea contabila a unei imobilizari corporale costul unei
inlocuiri partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabild a pértii inlocuite, cu
amortizarea aferenta, este scoasa din evidenta.

4 Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente imprumuturilor pentru finantarea achizitiei,
constructiei sau productiei de imobilizari corporale pentru care data de incepere a
capitalizarii este ulterioara datei de 1 ianuarie 2015 sunt incluse in costurile de
productie ale acestora, in masura in care sunt legate de perioada de productie.
Onorariile si comisioanele bancare aferente imprumuturilor pe termen lung se
recunosc pe seama cheltuielilor inregistrate in avans pana la momentul finalizarii
constructiei activului pentru care imprumuturile au fost contractate, urmand sa fie
trecute la cheltuieli esalonat, pe perioada de rambursare a imprumuturilor respective.

5 Active vandute si inchiriate in regim de leasing

Tranzactia de vanzare si de inchiriere a aceluiasi activ printr-un contract de leasing financiar
este tratati ca o tranzactie de finantare si activul este mentinut in patrimoniu.

E Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

La incheierea exercitiului financiar, valoarea elementelor de imobilizari corporale si
necorporale este pusi de acord cu rezultatele inventarierii. In acest scop, valoarea contabild
netd se compara cu valoarea stabilitd pe baza inventarierii, denumiti valoare de inventar.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si valoarea contabild netd a
elementelor de imobiliziri se inregistreazd in contabilitate pe seama unei amortizari
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibild sau se
efectueaza o ajustare pentru depreciere sau pierdere de valoare, atunci cand deprecierea este
reversibild. Valoarea de inventar este stabilita in functie de utilitatea bunului, starea acestuia
si pretul pietei.

F Imobilizari financiare
Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile
acordate entititilor afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitétilor de

care Societatea este legatd in virtutea intereselor de participare precum si alte investitii
detinute ca imobilizari.
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Imobilizarile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile
de tranzactionare. Imobilizarile financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai
putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

G Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta.
Costul este determinat pe baza metodei primul intrat — primul iesit (FIFO). Costul
produselor finite si in curs de executie include materialele, forta de munci si cheltuielile de
productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu
miscare lentd, uzate fizic sau morale.

Societatea gestioneaza o serie de stocuri (repere/piese de schimb), de o importanta
strategica pentru buna desfasurare a activitatii operationale.

Majoritatea acestor stocuri a fost achizitionata in anii anteriori, pentru a fi folosita la
activitatile de mentenanta necesare mijloacelor fixe, intrucat orice oprire neplanificata
genereaza costuri semnificative pentru Societate.

Societatea nu are stocuri gajate.

Reducerile comerciale acordate de furnizori reduc costul de achizitie al stocurilor, daci
acestea mai sunt in gestiune.

H Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturatd mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale este
constituit in cazul in care exista evidente obiective asupra faptului ca Societatea nu va fi in
masura sa colecteze toate sumele.

I Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt
(obligatiuni, actiuni si alte valori mobiliare achizitionate in vederea realizarii unui profit intr-
un termen scurt). Valorile mobiliare pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata se evalueazd la data bilantului la valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzactionare, iar cele netranzactionate la costul istoric mai putin eventualele ajustiri
pentru pierdere de valoare.

J Numerar si echivalente de numerar
Numerarul (trezoreria) si echivalentele de numerar (trezorerie) sunt evidentiate in bilant la

cost. Pentru situatia fluxului de trezorerie, trezoreria si echivalentele acestuia cuprind
numerar in casi, conturi la banci, investitii financiare pe termen scurt, avansuri de
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trezorerie, net de descoperitul de cont. In bilant, descoperitul de cont este prezentat in
datorii ce trebuie plitite intr-o perioada de un an — sume datorate institutiilor de credit.

Incepand cu 31 decembrie 2025, soldul de trezorerie restrictionat pentru plata dividendelor
pe o perioadd mai mare de 1 an, este evidentiat in bilant la categoria imobilizarilor financiare,
ca urmare a restrictiei privind utilizarea acestor fonduri exclusiv pentru plata dividendelor.
Soldul de trezorerie restrictionat pentru plata dividendelor pe o perioada mai mica de 1 an
este considerat numerar si echivalente de numerar.

K Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii.
Cheltuielile legate de emiterea instrumentelor de capitaluri proprii sunt reflectate direct in
capitalurile proprii in linia Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii.

La rascumpararea actiunilor ale Societétii suma platitd va diminua capitalurile proprii.
Atunci cand aceste actiuni sunt ulterior re-emise, suma primita (net de costurile tranzactiei)
este recunoscuta in capitaluri proprii.

Diferentele de curs valutar dintre momentul subscrierii actiunilor si momentul varsarii
contravalorii acestora nu reprezinta castiguri sau pierderi legate de emiterea,
rascumpdrarea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit sau anularea instrumentelor de capitaluri
proprii ale entitatii, acestea fiind recunoscute la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

L Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada
in care sunt declarate. Platile se realizeaza de catre Depozitarul Central prin intermediul
agentului de plata desemnat in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Numerarul si
echivalentele de numerar pentru plata dividendelor este restrictionat intr-un cont bancar
dedicat.

M imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primiti. Diferentele
dintre sumele primite si valoarea de radscumpérare sunt recunoscute in contul de profit si
pierderi pe durata contractului de imprumut.

Onorariile si comisioanele bancare aferente imprumuturilor pe termen lung se recunosc pe
seama cheltuielilor inregistrate in avans pana la momentul finalizarii constructiei activului
pentru care imprumuturile au fost contractate. Cheltuielile in avans urmeazd si se
recunoasca la cheltuieli curente esalonat, pe perioada de rambursare a imprumuturilor
respective.
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Daca Societatea are un drept neconditionat de a-si amana decontarea imprumuturilor pentru
cel putin douasprezece luni dupa finalul perioadei de raportare, atunci datoriile in cauza vor
fi clasificate ca datorii pe termen lung. Celelalte imprumuturi vor fi prezentate ca datorii pe
termen scurt.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii:
Sumele care trebuie plitite intr-o perioada de pana la un an” si inclusd impreuna cu dobanda
acumulati la data bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul
datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale in care Societatea isi asuma toate
riscurile si beneficiile aferente proprietitii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar.
Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimata a platilor. Fiecare
plati este impartita intre elementul de capital si dobandi pentru a se obtine o rata constanta
a dobanzii pe durata rambursirii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt
sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit si pierdere pe durata
contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si
amortizate pe durata lor de viata utila.

Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietitii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.
Plitile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice stimulente acordate de
locator) sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe o baza liniard pe durata
contractului.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

Provizioane

Provizioanele pentru restructurare, litigii, precum si alte provizioane pentru riscuri si
cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita
generatd de un eveniment anterior, cind pentru stingerea obligatiei este probabil sa fie
necesara o iesire de resurse si cand poate fi ficutd o estimare credibili in ceea ce priveste
valoarea obligatiei. Provizioanele de restructurare cuprind costurile directe generate de
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restructurare, si anume cele care sunt generate in mod necesar de procesul de restructurare
si nu sunt legate de desfiasurarea continui a activitatii entitatii.

Nu se recunosc provizioane pentru pierderi operationale viitoare.

In cazul contractelor cu titlu oneros (contracte in care costurile inevitabile aferente
indeplinirii obligatiilor contractuale depasesc beneficiille economice preconizate a fi
obtinute), obligatia contractuald actuala prevazuta in contract este recunoscuti si evaluata
ca provizion. Inainte de a constitui un provizion separat pentru un contract cu titlu oneros,
se recunoaste orice pierdere din deprecierea activelor alocate contractului in cauza.

Beneficiile angajatilor
Pensii si alte beneficii dupd pensionare

In cursul normal al activititii, Societatea face pliti fondurilor de sinitate, pensii si somaj de
stat in contul angajatilor sii la ratele statutare. Toti angajatii Societitii sunt membri ai
planului de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere odati cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu
are nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

Subventii
Subventii aferente activelor

Subventiile guvernamentale, inclusiv subventiile nemonetare la valoarea justd, sunt
recunoscute cand exista suficientd siguranti ci entitatea va respecta conditiile impuse de
acordarea lor si subventiile vor fi primite.

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilantul in contabil la data
aprobarii cererii de catre Autoritatea de Management. Venitul amanat se recunoaste in
contul de profit si pierdere pe mésura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea
ori cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

Subventii aferente cheltuielilor

Subventiile aferente cheltuielilor curente sunt prezentate ca un venit in contul de profit si
pierdere pe perioada corespunzitoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza
a le compensa.

In cazul in care intr-o perioadi se incaseazi subventii aferente unor cheltuieli care nu au fost
inci efectuate, subventiile primite nu reprezinta venituri ale acelei perioade.
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Impozitare

Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din
raportarile fiscale, conform legislatiei fiscale relevante.

Pentru profitul investit in echipamente tehnologice, calculatoare electronice si echipamente
periferice, masini si aparate de casd, de control si de facturare, in programe informatice,
precum si pentru dreptul de utilizare a programelor informatice, produse si/sau
achizitionate, inclusiv in baza contractelor de leasing financiar, si puse in functiune, folosite
in scopul desfasurarii activititii economice, se poate aplica scutirea de impozit, in
conformitate cu art. 22 alin (1) din Legea nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile
ulterioare.

Suma profitului pentru care s-a beneficiat de scutirea de impozit pe profit se repartizeaza la
sfarsitul exercitiului financiar la constituirea rezervelor:

- Rezerva legals;
- Alte rezerve.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile se referad la bunurile vandute si la serviciile furnizate.
Veniturile din vanzérile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a
transferat cumparatorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe masura realizarii acestora.

Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza principiilor contabilititii de angajament
in conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii
venitului respectiv, pe baza contabilititii de angajamente.

Reducerile comerciale acordate ulterior facturarii se inregistreaza in contul de profit si
pierdere ca parte a veniturilor din exploatare, in pozitia ‘reduceri comerciale acordate’.

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de
a primi aceste sume, respectiv la data aprobarii acestora.

In aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta.
Veniturile din reluarea provizioanelor, respectiv a ajustarilor pentru depreciere sau pierdere
de valoare se evidentiaza distinct, in functie de natura acestora in momentul cand are loc
realizarea riscului sau cheltuiala devine exigibila.

Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.
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Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

Cheltuielile de exploatare includ si cheltuielile cu reducerile comerciale primite ulterior
facturarii.

Se evidentiazd cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data platii
cheltuielilor. Astfel, se vor evidentia in conturile de cheltuieli sau bunuri, datoriile pentru
care nu s-a primit inca factura.

Cheltuieli financiare

Cheltuielile financiare cuprind: pierderi din creante legate de participatii; cheltuieli privind
investitiile financiare cedate; diferentele nefavorabile de curs valutar; dobanzile privind
exercitiul financiar in curs; sconturile acordate clientilor; pierderi din creante de natura
financiara si altele.

Cheltuielile financiare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

Corectarea erorilor contabile

Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se efectueaza pe
seama rezultatului reportat. Erorile nesemnificative aferente exercitiilor financiare
precedente se corecteaza pe seama contului de profit si pierdere.
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6 PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

a) Certificate de participare, valori mobiliare, obligatiuni convertibile
Societatea nu a emis alte valori mobiliare, in afara de actiunile comune proprii.

b) Capital social

Valoarea capitalului subscris la 31 decembrie 2025 era 29.139.928 lei (31 decembrie 2024
20.139.928 lei) reprezentand 11.655.971 actiuni (31 decembrie 2024: 11.655.971 actiuni).
Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral 1a 31 decembrie 2025.
Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 2,5 lei/actiune (31
decembrie 2024: 2,5 lei/actiune).

Structura actionariatului la 31 decembrie 2025 este prezentati astfel:

Numar
de actiuni Suma Procentaj
(lei) (%)
Solidmet SRL 3.576.953 8.942.383 30,6877
Liberty Holdco Galati&Skopje
Limited 3.277.526 8.193.815 28,1188
Nicola Ruxandra-Ioana 2.050.040 5.125.100 17,5878
Drigoi Anca Mihaela 2.050.040 5.125.100 17,5878
Alti actionari-persoane fizice 493.962 1.234.905 4,2381
Alti actionari-persoane juridice 207.450 518.625 1.7798
11.655.971 29.139.928 __100
Total

Structura actionariatului la 31 decembrie 2024 este prezentata astfel:

Numar
de actiuni Suma Procentaj
(lei) (%)
Solidmet SRL 3.576.953 8.942.383 30,6877
Liberty Holdco Galati&Skopje
Limited 3.277.526 8.193.815 28,1188
Nicola Ruxandra-Ioana 2.050.040 5.125.100 17,5878
Drigoi Anca Mihaela 2.050.040 5.125.100 17,5878
Alti actionari-persoane fizice 486.902 1.217.255 4,1773
Alti actionari-persoane juridice 214.510 526.275 1.8403
11.655.971 29.139.928 __100
Total
c) Actiuni emise in timpul exercitiului financiar

In cursul anului 2025 si 2024 nu au existat modificari in evolutia capitalului social.
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INFORMATII PRIVIND SALARITATII SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE SI A ALTOR PERSOANE-CHEIE

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere si a altor persoane-cheie

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (led)

Cheltuiala cu salariile:
Administratori (*) 7.285.556 8.534.724
Directori 6.569.050 5.932.935
13.854.606 14.467.659

(*) include si contributiile platite, inclusiv cele aferente diurnelor si avantajelor sub forma de
asigurari de sdnatate.

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)
Salarii de plati la sfarsitul
perioadei: 713.327 717.494

b) Salariati

Numairul mediu de angajati in timpul anului a fost dupd cum urmeaza:

202 2025
Personal administrativ 81 77
Personal in productie 323 287
404 364
In cheltuieli cu personalul sunt incluse urmétoarele:

__2024 __ 2025
Cheltuieli cu asigurarile sociale 3.732.683 3.814.424

Cheltuieli cu salariile si
indemnizatiile 60.671.574 64.359.645
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ALTE INFORMATII
Informatiile cu privire la prezentarea Societatii

(1) Informatii generale

COMVEX S.A. a fost infiintata in anul 1991, fiind cel mai mare terminal specializat in operarea
materiilor prime solide vrac din arealul Marii Negre, acoperind o suprafata de 700.386 mp in sudul
Portului Constanta, Romania. Societatea opereaza doua terminale, unul de minerale si unul de
cereale

Terminalul de Minerale este specializat in manipularea, depozitarea si transbordarea materiilor
prime solide vrac cum ar fi: minereuri de fier, cirbuni, cocs, bauxita, dispunand de facilitati complete
si moderne de operare situate in Portul Constanta.

COMVEX este singurul terminal pentru operarea marfurilor solide vrac din arealul Marii Negre ce
are posibilitatea de a acosta nave tip “cape size” de mare capacitate (pana la 220.000 tdw), avand un
front de descircare la cheul maritim format din 5 dane cu o lungime totala de 1.400 m si adancime a
apei cuprinsa intre 10,8 si 18,5 m. De asemenea, terminalul beneficiaza de o buna pozitie geografica
avand acces la reteaua de cdi navigabile ce include Dunarea.

Terminalul de Cereale a fost dezvoltat in Dana 80, pe o suprafatd de aproximativ 60.000 mp. Locatia
oferd avantaje logistice importante, respectiv: cea mai adanca dand din Marea Neagra, vecinitatea
cu terminalul de barje (proximitatea cu Canalul Dunare-Marea Neagra), pentru transport fluvial din
tarile limitrofe Dunarii, acces direct si usor la calea ferata, distanti scurta si acces direct la autostrada
A2. Astfel, COMVEX poate oferi producatorilor de cereale din Romania, Ungaria, Serbia, Bulgaria
posibilitatea livrarii productiei obtinute pe nave de mare capacitate, 100.000 — 120.000 tdw.

Capacitatea totald de depozitare a Terminalului de Cereale COMVEX este in prezent de 212.000 mt.
Capacitatea de depozitare si ratele de operare sunt calculate pentru grau Zona de depozitare este
compusa din 18 celule de siloz mari cu fund plat (12 x 10.000 mt si 6 x10.900 mt), 2 celule de siloz
medii cu fund plat (6.000 mt fiecare), 6 celule de siloz mici cu fund plat (2.250 mt fiecare) si 6 celule
cu fund conic (cu rol tehnologic, nu cu destinate de depozitare).

(i) Sporirea capacitdtii Terminului de Cereale

In vederea eficientizarii activititii Terminalului de Cereale, Societatea a dezvoltat proiectul de
investitii ”Sporirea capacitatii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul
Constanta Nord”. Proiectul a constat in realizarea de celule siloz si lucrari de echipamente de operare
aferente care vor duce la cresterea capacititii de depozitare a cerealelor si/sau a semintelor de
oleaginoase cu 11.800 tone.

In vederea finantarii acestui proiect, Societatea a incheiat cu Autoritatea de Management pentru

Programul Transport 2021-2027, din cadrul Ministerului Transporturilor, contractul de finantare
nerambursabild pentru implementarea proiectului cod SMIS: 312766, intitulat: “Sporirea capacitatii
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de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta Nord”. Valoareal totala al
proiectului a fost in suma de 28.896.324 lei (echivalent 5,8 milioane euro), din care suma de
9.950.799,95 lei (echivalent 1.999.999 euro) a reprezentat finantare nerambursabild sub forma de
ajutor de stat, iar suma trasa sub forma de finantare nerambursabila 9.950.799.95 lei, din care suma
de 290.152 lei a fost recunoscuta drept venit al anului 2025, corespunzator cheltuielilor cu
amortizarea inregistrata pentru mijloacele fixe pentru care s-a obtinut finantarea nerambursabila.

Obiectivul specific al proiectului a constat in realizarea in zona de vest a Terminalului de Cereale de
la dana 80 a doui celule de depozitare temporari cereale cu o capacitate totala de 11.800 tone metrice
si a fost complet finalizat in februarie 2025.

In anul 2025 s-a demarat dezvoltarea proiectului de investitii ,Sporirea capacitatii de depozitare prin
realizarea a 5 (cinci) celule de depozitare in capétul de Est al Terminalului de Cereale de la Dana 80
din portul Constanta Nord”. Acest proiect reprezinta o a doua etapi de dezvoltare a Terminalului de
cereale si consta in realizarea a cinci celule siloz si lucrari de echipamente de operare aferente care
vor duce la cresterea capacitatii de depozitare a cerealelor si/sau a semintelor de oleaginoase cu
aprox. 28.000 tone.

Proiectul Sporirea capacititii de depozitare prin realizarea a 5 (cinci) celule de depozitare in capétul
de Est al Terminalului de cereale la Dana 80 din Portul Constanta Nord, cod SMIS 327807 a fost
aprobat la finantare in cadrul apelului PT/153/PT_P7/0OP3/RS03.1/PT_A16, valoarea finantarii
nerambursabile sub forméa de ajutor de stat fiind in suma de 39.751.200,05 lei.

La finalul anului 2025, cheltuiala cu investitia pentru acest proiect era in valoare de 43.291.094 lei.
De asemenea, din totalul 39.751.200,05 lei reprezentand finantare nerambursabila sub forma de
ajutor de stat, pana la sfarsitul anului 2025 s-a incasat suma de 9.936.548,66 lei. In februarie 2026
s-a depus o noua cerere de rambursare in suma de 15.868.711,7 lei.

Prin urmare la 31 decembrie 2025 Societatea are inregistrate subventii pentru investitii si plusuri de
inventar de natura imobilizarilor corporale in valoare de 23.231.389 lei (12.458.395 lei la 31
decembrie 2024) care sunt compuse astfel:
-0.660.648 lei subventii aferente primei etape din proiectul de sporire a capacitatii
Terminalului de Cereale, pus in functiune in 2025;
- 9.936.549 lei subventii aferente celei de-a doua etape din proiectul de sporire a capacitatii
Terminalului de Cereale. Proiectul se afla in derulare la 31 decembrie 2025 iar
managementul estimeaza finalizarea lucrarilor in cursul anului 2026.
- 3.634.194 lei plusuri de inventar de natura imobilizarilor corporale recunoscute in anii
anteriori.

Societatea are implementat un sistem de management integrat, fiind certificatd pe standardele de
management al calitétii ISO 9001:2015, sistemul de management de mediu conform ISO 14001:2015
si sistemul de management al sinitatii si securititii ocupationale conform ISO 45001:2018. In plus,
Terminalul de Cereale este certificat pe standardul ISO 22000:2018 (sistem de management al
sigurantei alimentelor). De asemenea, respecta cerintele Codului International pentru Securitatea
Navelor si Facilitatilor Portuare (ISPS).
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Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderi sub control
comun sunt prezentate in Nota 1 (c).

In intelesul prevederilor Art. 7 pect. 26 din Legea 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile si
completirile ulterioare Societatea nu are filiale.

Finantari

La 31 decembrie 2025, Societatea are in derulare doua contracte de credit pentru investitii, precum
si doua contracte de finantare acordate in scopul finantirii activitatii curente, din care doar unul

utilizat, asa cum sunt prezentate in tabelul de mai jos:

==

Banca

Destinatia

creditului

Mo
ned
a

Suma
aprobata

Data

Scadenta
finala

Sold la

Din care

data de
31.12.2025

termen

Din care
termen

scurt

lung

[

Raiffeisen
Bank si
Eximbank

Credit
bancar pe
termen lung
pentru
finantarea
investitiei
"Terminal
Cereale"

Euro

52.384.200

16.05.2017

20.12.2032

16.247.123

5.636.631

10.610.492

Echivalent
in:

Lei

82.835.957

28.738.362

54.097.595

Raiffeisen
Bank

Facilitate
credit TL
pentru
finanantarea
investitiei
»Sporirea
capacitatii de
depozitare

la Terminalul
de Cereale de
la Dana 8o
din Portul
Constanta
Nord”

Euro

3.700.000

17.06.2024

31.12.2029

2.989.268

752.542

2.236.725

Echivalent
in:

lei

15.240.782

3.836.837

11.403.944

Eximbank

Credit de
finantare pe
termen scurt

Euro

1.500.000

14.05.2020

999.199

999.-199

Echivalent
in:

Lei

5.004.415

5.004.415

TOTAL

Euro

20.235.590

7.388.372

12.847.217

TOTAL

Echivalent
in:

Lei

103.171.154

37.669.614

65.501.539

In vederea obtinerii fondurilor necesare realizirii investitiei "Terminal de Cereale in dana 80",
precum si a celei de a doua extinderi a terminalului, respectiv implementarea proiectului de investitii
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»Sporirea capacitatii de depozitare prin realizarea a 5 (cinci) celule de depozitare in capatul de Est al
Terminalului de Cereale de la Dana 80 din portul Constanta Nord”, Societatea a contractat un credit
bancar pe termen lung in suma totala (credit initial+extinderi) de 52,4 milioane euro, avand scadenta
finala 20 decembrie 2032.

Soldul facilitdtii de credit, inclusiv suma din suplimentare obtinuta in anul 2025, la
31 decembrie 2025 a fost in valoare de 82.835.957 lei (16.247.123 euro).

Contractul de credit obtinut pentru finantarea Terminalului de Cereale contine o serie de conditii
financiare (“financial covenants”) care trebuie indepliniti de catre Societate la fiecare exercitiu
financiar.

Primul an de testare a fost anul financiar incepand cu anul incheiat la 31 decembrie 2021.
Indicatorii pentru anul 2025 sunt:

-Rata De Acoperire a Serviciului Datoriei — ca raport intre Fluxul de Numerar si Serviciul Datoriei
Nete -avand ca valoare de referinta > 1.2

-Indicatorul de Indatorare- ca raport intre Datoriile Financiare Nete si EBITDA- avand ca valoare de
referintd <3

La 31 decembrie 2025 ambii indicatori au fost indepliniti.

In vederea finantarii primei extinderi a Terminalui de cereale, respectiv proiectul de investitii
”Sporirea capacititii de depozitare la Terminalul de Cereale de la Dana 80 din Portul Constanta
Nord”, Societatea a contractat un credit bancar de la Raiffeisen Bank, in suma de 3,7 milioane euro,
cu scadenta finala 31 decembrie 2029. La sfarsitul anului 2025, soldul acestei facilitati de credit a
fost in suma de 2.989.268 euro (respectiv 15.240.782 lei).

La 31.12.2025, Societatea are aprobate doua facilitati de finantare pentru capitalul de lucru in suma
totala aprobata de 3.000.000 euro, respectiv 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Raiffeisen
Bank si 1.500.000 euro facilitate aprobata de catre Eximbank . Din aceste sume, doar suma de de
5.004.415 lei (echivalentul a 999.199 milion euro) este utilizata din facilitatea acordata de cétre
Eximbank.

Operatiuni de leasing si leaseback
La sfarsitul anului 2025, soldul finantarilor in leasing este in suma de 1.026.796 lei (31 decembrie
2024: 1.725.078 lei), reprezentand echivalentul a 201.392 euro. Finantarea in leasing a fost
contractati pentru achizitia unor autoturisme necesare desfasurarii activitatii.

Onorariile platite auditorilor / cenzorilor
In anul 2025, Societatea a plitit auditorului financiar onorarii aferente serviciilor de audit si a
servicilor conexe in valoare de 369.205 lei fiara TVA (31 decembrie 2024: 272.578 lei). Nu au fost
prestate servicii non audit.

Datorii probabile si angajamente acordate

Societatea are urmitoarele angajamente:
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31 decembrie 2024 31 decembrie

(i) Angajamente de capital

(ii)Angajamente legate de contractele de leasing

operational si inchiriere teren

(iii) Garantii acordate tertilor

(iv) Datorii contingente (nota 10a)
(v)Angajamente privind pensiile

202
(led) (leid)
nu exista nu exista
111.788.317 109.225.041
1.482.840 1.521.258
nu exista nu exista

Angajamente legate de contractele de leasing operational si inchiriere teren se refera la chiria calculata
pentru intreaga perioada de valabilitate a contractelor de inchiriere teren (respectiv pana cel tarziu la

31.12.2049) semnate cu Compania Nationala ,,Administratia Porturilor Maritime”.

Garantiile acordate terilor se refera la sumele acordate sub forma de scrisori de garantie de bancara

emise in favoarea CN APM pentru garantarea chiriei lunare conform contractelor de inchiriere.

g) Instrumente financiare derivate
Societatea nu detine instrumente derivate.

h) Angajamente primite

31 decembrie 31 decembrie
202 2025
(lei) (lei)

Giruri si garantii primite (scrisori de garantie
bancara pentru buna executie) 36.544 912.478
Alte garantii primite 361.765 885.928
Total 398.309 1.798.406

Girurile si garantiile primite reprezinti scrisori de garantie si retineri succesive din sumele datorate
pentru facturi partiale, constituite drept garantie de buna executie de catre furnizorii Societitii.

i) Tranzactii cu partile afiliate si parti legate

Societatea desfasoara tranzactii cu urmatoarele parti afiliate si parti legate:

Denumire Natura relatiei Tip tranzactii
Solidmet SRL Parte afiliata Imprumut primit in anul 2020
Idu Shipping and Services Parte legata Furnizor, client
S.R.L.
Liberty Galati SA Parte legati prin actionarul Client, furnizor
Liberty Holco Galati&Skopie
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Liberty Steel Central Europe FT | Parte legata Client
Liberty Tubular Products Galati | Parte legata Client
SA
(69) a) Cumparari de bunuri si servicii
202 202
(led) (leid)
Cumpariri de servicii
a) alte parti legate 041.635 500.154
b) Vanzari de bunuri si servicii
202 2025
(lei) (lei)
Vanzari de servicii
a) alte parti legate 27.134.384 19.718.766
(2) Solduri rezultate din vinzarea/cumpararea de bunuri/servicii
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
Creante
a) alte parti legate 7.723.195 13.887.335
Datorii
a) alte parti legate 1.213.660 524.818
3) Imprumuturi primite

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei)
Imprumuturi primite de la:
a) entitdtile controlate in comun
in care entitatea este un asociat 9.948.200

(lei)

5.008.500

In cursul anului 2020, Solidmet SRL a imprumutat Societatea cu suma de 2.000.000 euro in scopul
acoperirii ultimelor sume de plitit pentru finalizarea proiectului de investitii Terminal Cereale.
Contractul are scadenta 01.05.2026 si nu este purtitor de doband4, fiind negarantat. In anul 2025,
Societatea a rambursat partial suma de 1 milion euro (echivalentul a 4.842.100 lei ), soldul acestui
imprumut la data de 31.12.2025 fiind in suma de 1 milion euro (echivalentul a 5.098.500 lei). Acest

imprumut a fost prezentat si in cadrul Notei 4 ca datorie pe termen scurt.
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Alte cheltuieli privind prestatiile externe

2024 2025
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 3.924.167 3.242.227
Cheltuieli cu primele de asigurare 2.629.199 2.713.700
Cheltuieli cu pregitirea personalului 20.715 36.218
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 2.479.911 2.476.415
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 2.217.671 1.675.755
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 322.222 358.098
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 1.016.591 1.164.163
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 608.146 481.259
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 1.203.480 1.168.244
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 30.485.947 22.377.606
Total cheltuieli privind prestatiile externe 44.908.049 35.693.685

In cadrul cheltuielilor de intretinere si reparatii Societatea inregistreazi acele costuri de mentenanti si
revizii care nu indeplinesc criteriile de capitalizare.

In cadrul cheltuielilor cu comisioanele si onorariile se cuprind costurile reprezentand serviciile prestate
de avocatii cu care Societatea colaboreaza.

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti se refera in principal la diverse servicii subcontractate de la
terti si integrate in serviciile oferite clientilor de catre Societate, servicii de analize si inspectii marfa,
servicii de paza si securitate, servicii de inchiriere forta de munca in vederea efectuarii de curatenie in
cele doua terminale suport IT etc.

Din totalul altor cheltuieli cu serviciile executate de terti in anul 2025, suma de 5.845.466 lei reprezinta
cheltuieli cu forta de munca inchiriata (10.279.550 lei in anul 2024), suma de 3.582.251 lei prezinta

manevre feroviare efectuate (4.298.993 lei in anul 2024).

Alte cheltuieli si alte venituri din exploatare

Din total alte cheltuieli in valoare de 20.751.816 lei in anul 2025 (2024: 11.943.750 lei) suma de
18.352.924 lei reprezinta cheltuieli cu serviciile de ecologizare a perimetrului de operare a Terminalului

de Minerale (9.979.334 lei in 2024), efectuate de catre Ropamial.

Alte venituri din exploatare se referd la venituri din obtinerea materiilor de tip omogene de carbune si

minereu fier in urma procesarii mixurilor de materii prime rezultate ca pierderi tehnologice din operare.
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Cifra de afaceri
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
Venituri din prestari servicii 265.852.804 227.439.678
Venituri din vanzarea marfurilor 11.404.747 20.974.683
277.257.551 248.414.361

Veniturile din prestarile de servicii se refera in principal la venituri din servicii de manipulare si
depozitare materii prime vrac, efectuate pentru clientii ambelor terminale apartinand Societatii,
respectiv Terminalul de Minerale si Terminalul de Cereale.

Veniturile din vanzarea marfurilor se refera in principal la veniturile din valorificarea/vanzarea de
marfuri tip omogene de carbune si minereu fier obtinute in urma procesarii mixurilor de materii prime

rezultate ca pierderi tehnologice din operare.

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Cifra de afaceri Terminal Minerale 167.785.971 141.136.131
Cifra de afaceri Terminal Cereale 109.471.580 107.278.230
277.257.551 248.414.361

Cifra de afaceri inregistrata de Terminalul de Minerale a scazut fata de cea inregistrata in anul trecut pe
fondul scaderii cantititilor de materii prime manipulate. In cazul Terminalului de Cereale, cifra de
afaceri a inregistrat o usoara scadere pe fondul reducereii taxelor de depozitare inregistrate (veniturile

efective inregistrate din manipularea cerealor au crescut fata de anul precedent).

Evenimente ulterioare

Nu existd evenimente ulterioare semnificative.

Performanta Societitii pentru ianuarie si februarie 2026 este in line cu asteptirile conducerii
Societitii, dar incertitudinea legata de situatia geo politica din regiune si deciziile nationale luate in
legatura cu aceasta o pot afecta, asa cum este descris mai pe larg in Raportul Administratorilor.
Conducerea Societitii monitorizeazi indeaproape situatia si va lua toate méisurile necesarea in

vederea diminuérii oricirui impact.
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FLUX DE TREZORERIE NET GENERAT DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Activitati operationale:
Profitul net 78.813.264 63.457.675
Ajustiri pentru reconcilierea rezultatului net

cu numerarul net utilizat in activitatile
operationale:
Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si

necorporale - net 20.839.320 20.161.851
Ajustéri privind provizioane 1.668.431 (336.477)
Ajustari ale valorii activelor curente - net 269.710 (2.103.236)
Cagtig/(pierdere) din vanzarea de imobilizari

corporale si nercorporale 43.639 7.067
Impozit pe profit 12.132.591 7.089.608
Venit din subventii pentru investitii (700.359)
Venituri din dobanzi (2.172.405) (807.460)
Cheltuieli cu dobanzile 7.050.795 5.004.079
Cresterea trezoreriei din
exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant 118.645.345 91.772.748
Modificari ale capitalului circulant:
Descrestere/(Crestere) in soldurile de creante
comerciale si alte creante (*) (2.172.079) (17.537.081)
Crestere / (Descrestere)in soldurile de stocuri (1.266.408) 344.427
Crestere/ (Descrestere) in soldurile de datorii
comerciale si alte datorii (*) .644.310 19.137.611
Flux de trezorerie net din activititi operationale 105.562.548 93.717.705

(*) Variatia soldului de creante comerciale si alte creante a fost ajustat cu suma de 17.259.345 lei, variatia
soldului de datorii comerciale si alte datorii a fost ajustat cu suma de 1.286.322 lei, aceasta reprezentand
o compensare intre soldul net de incasat de 15.973.023 lei si dividendele de plata la 31 decembrie 2025.
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CONTINGENTE SI ALTE LITIGII

(a)

Actiuni in instanta

Litigiul cu CN APM
La data de 31.12.2025, Societatea are in derulare un numar de litigii cu Compania Nationala
Administratia Porturilor Maritime SA Constanta (CN APM), generate de refuzul Comvex de
plata a tarifului de utilizare domeniu portuar (UDP), avand in vedere urmitoarele considerente:
(i) Majorarea unilaterala de ciatre CN APM a tarifului de utilizare domeniu portuar
in contextul unui contract preexistent care impune partilor obligatia de
negociere;
(i) Neindeplinirea/indeplinirea defectuoasa de catre CN APM a obligatiilor asumate
contractual.

In acest sens, incepand cu luna ianuarie 2015 Societatea a refuzat plata tarifului majorat de la
0,05 euro/mp/luna la 0,08 euro/mp/luné, motivate de faptul ci acest tarif nu are corespondent
in mecanismul contractual, iar incepand cu luna aprilie 2015 Societatea a invocat exceptia de
neexecutare a contraprestatiilor aferente tarifului de utilizare domeniu portuar de 0,05
euro/mp/luna reglementat in contractul incheiat cu CN APM. Prin refuzurile de plati a tarifului
de utilizare domeniu portuar formulate, Societatea a detaliat in mod constant motivele ce au
stat la baza acestor refuzuri, atasand in acest sens planse foto doveditoare, din care a rezultat
fara echivoc neindeplinirea/indeplinirea necorespunzitoare de citre CN APM a obligatiilor ce
1i incumba.

Valoarea refuzurilor aferente tarifului de 0,05 euro/mp pentru perioada aprilie 2015-
septembrie 2016 este in suma de 2.813.425,5 lei fira TVA, suma care a fost provizionata, astfel
incat sa nu fie afectatd pozitia financiara viitoare a Societatii.

Valoarea totali a refuzurilor aferente tarifului de 0,03 euro/mp este in sumé de 1.322.255 lei
farda TVA, sumai care nu poate afecta pozitia financiara a Societatii dat fiind faptul ca, asa cum
s-a precizat mai sus, pentru acest tarif nu existd corespondent contractual, Societatea
nerecunoscand niciun fel de ajustari in situatiile financiare. Mentiondm ci pretentiille CNAPM
cu privire la plata contravalorii tarifului de utilizare domeniu portuar majorat cu 0,03
euro/mp/luni au fost deja respinse de citre Instanti ca fiind nefondate, astfel incait CNAPM a
transmis pana in prezent o parte din facturile de stornare a tarifului de 0,03 euro/mp.

La data de 31 Decembrie 2025 valoarea totalid a penalititilor refuzate este de 7.761.615 lei, din
care 2.407.751 lei reprezinta penalititi refuzate aferente tarifului de 0,05 euro/mp (Societatea
din motive de prudenti recunoscandu-si un provizion aferent), iar diferenta de 5.353.864 lei -
penalititi refuzate aferente tarifului majorat de la 0,05 euro la 0,08 euro (pentru care CNAPM
nu a emis inca facturi de stornare). Facem aceeasi mentiune, cd CNAPM a stornat deja o parte
din facturi de penalitati aferente tarifului majorat de 0,03 euro/mp. Societatea nu a recunoscut
niciun fel de ajustéri in situatiile financiare aferente penalitatilor refuzate in legatura cu tariful
suplimentar de 0,03 euro/tona.
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CN APM a formulat apel impotriva hotararii nr. 1476/2020.

Prin decizia civila nr. 412/ 07.10.2021 pronuntata de Curtea de Apel Constanta s-a admis apelul
formulat de CN APM SA, s-a schimbat in parte hotararea atacata, in sensul cd, s-au admis in
parte cererile conexate, a fost obligatd parata Comvex S.A. la plata catre reclamanta CN APM
S.A. a sumei de 1.924.807.23 lei reprezentand tariful de utilizare a domeniului portuar calculat
pentru perioada 30.01.2015 - 14.01.2016 la nivelul de 0,05 euro/mp si la plata penalititilor de
intarziere aferente tarifului de utilizare a domeniului portuar calculat la nivelul de 0,05 euro
plitit cu intarziere. Au fost respinse restul pretentiilor cu privire la plata contravalorii tarifului
de utilizare domeniu portuar majorat cu 0,03 euro/mp/lund, ca nefondate.

Atat Comvex cat si CN APM au declarat recurs impotriva deciziei Curtii de Apel Constanta in
dosarul nr. 6744/118/2015. Recursul declarat de Comvex vizeaza capatul de cerere privind
obligarea la plata sumei de 1.924.807,23 lei reprezentand tariful de utilizare domeniu portuar
de la 0,05 euro/mp/luni si a penalitatilor aferente, iar recursul formulat de CN APM vizeaza
solutia instantei de respingere a cererii de majorare a tarifului de utilizare domeniu portuar de
la 0,05 euro/mp/luna la 0,08 euro/mp/luna.

Prin incheierea din data de 01.03.2023 Inalta Curte de Casatie si Justitie a dispus suspendarea
cauzei pana la solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate invocatd de Comvex.

Avand in vedere rapoartele de expertizd tehnicd efectuate in dosar, favorabile Societitii,
hotirarea pronuntatd de cétre Tribunalul Constanta la data de 23.12.2020, superficialitatea
motivarii hotédrarii pronuntate in apel, conducerea Societitii evalueazi sanse minime de
admiterea a recursului formulat de citre CN APM si respectiv sanse reale de admitere a
recursului formulat de citre Comvex.

Alte litigii

In cursul anului 2025 a fost solutionat in mod definitiv dosarul nr. 27863/3/2019* avand ca
obiect actiunea formulata de reclamantul De Rubeis Raimondo prin care a solicitat constatarea
nulitatii absolute a operatiunilor de transmitere a dreptului de proprietate asupra cate unui
numar de 40 actiuni emise de Comvex S.A., si a cate unui numar de 2.050.000 actiuni emise de
Comvex S.A., dobandite, respectiv subscrise in cadrul majorarii de capital social de citre Dragoi
Anca Mihaela si Nicola Ruxandra Ioana, fiecare.

Astfel, la data de 11 decembrie 2025, Inalta Curte de Casatie si Justitie, sectia a II-a Civild, a
respins ca nefondat recursul formulat de citre Raimondo de Rubeis impotriva incheierilor din
3 martie si 7 aprilie 2025 si a deciziei civile nr. 9o/LP din 28 mai 2025 a Curtii de Apel
Constanta, mentinand solutiile anterioare in favoarea Comvex si a intimatilor.

Inalta Curte a confirmat, in mod definitiv, solutiile nefavorabile lui De Rubeis Raimondo in
dosarul 27863/3/2019*%, acesta epuizand astfel, toate mijloacele procedurale recunoscute de
legea civild impotriva operatiunii de majorare capital social mentionate.

Anterior, prin Decizia civild nr. 90/28.05.2025 Curtea de Apel constanta, Sectia a II-a Civila
respinsese ca nefondat apelul principal formulat de apelantul Raimondo de Rubeis impotriva
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incheierilor de sedintd din data de 23.09.2020, 18.11.2020, 01.02.2021, 19.01.2023 Si
26.10.2023, precum si impotriva sentintei civile nr. 592 pronuntati de Tribunalul Constanta.
Impotriva acesteia Raimondo de Rubeis a formular recurs, solutionat, in mod definitiv de ciitre
Inalta Curte de Casatie si Justitie, sectia a II-a Civil3, astfel cuam am mentionat anterior.

Prin sentinta civila nr. 592 pronuntata de Tribunalul Constanta in data de 23 Mai 2024 a fost
respinsi ca neintemeiata cererea de chemare in judecata formulatd de reclamantul De Rubeis
Raimondo.

(b) Prelucrarea datelor cu caracter personal

Incepand cu data de 25 mai 2018, Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016, privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date si abrogarea Directivei 95/46/CE
("Regulamentul") se aplicd in toate statele membre ale Uniunii Europene, inclusiv Romania.
Nerespectarea Regulamentului si a legislatiei nationale in materia protectiei datelor cu caracter
personal poate atrage aplicarea de amenzi de pana la 4% din cifra de afaceri globala a grupului
din care Societatea face parte sau 20 milioane euro, oricare ar fi mai mare.

In acest context, Societatea a efectuat demersurile necesare pentru asigurarea conformititii si
implementérii prevederilor Regulamentului, precum si a legislatiei nationale in materia protectiei
datelor. Cu toate acestea, in pofida eforturilor Societitii de a asigura conformitatea cu
Regulamentul, nu putem garanta ca autorititile relevante cu putere de interpretare si control, in
special Autoritatea de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu caracter Personal ("ANSPDCP"), cu
competenta generald in domeniul protectiei datelor cu caracter personal vor imbratisa aceleasi
concluzii, intrucat acestea au putere de apreciere, in cele din urma, cu privire la conformitatea
unei activitéiti de prelucrare cu reglementarile privind protectia datelor, ori de cate ori isi exerciti
atributiile de control. Astfel, ANSPDCP poate emite opinii diferite fatd de cele exprimate si/sau
implementate de Societate, care pot conduce la aplicarea de sanctiuni si implicit la impactarea
operatiunilor Societitii sau a pozitiei sale financiare.

(0) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza
de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inca exista interpretari diferite ale
legislatiei fiscale. In anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de
intarziere aferente. In Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscali timp de
5 ani. Conducerea Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate.

ADMINISTRATOR iNTOCMIT,

Numele si prenumele PANAIT VIOREL Numele si prenumele OPREA IRINA

Semnatura Calitatea Director Economic
Semnitura
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DECLARATIE

Subsemnatii, Viorel Panait, Presedinte al Consiliului de Administratie, Director
General, si Irina-Violeta Oprea, Director Financiar, ne asumam raspunderea pentru
intocmirea situatiilor financiare anuale incheiate la 31.12.2025 si confirmdm ca, dupa
cunostintele noastre:

a) situatiile financiare anuale au fost intocmite in conformitate cu standardele
contabile aplicabile si oferd o imagine corectd si conformd cu realitatea a
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare si ale contului de profit si pierdere ale
Societatii;

b) raportul Consiliului de Administratie cuprinde o analizd corectd a dezvoltarii
si performantelor Societatii, precum si o descriere a principalelor riscuri si
incertitudini specifice activitatii desfasurate;

c) situatiile financiare anuale oferd o imagine fidela a pozitiei financiare si a
celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata;

d) Comvex isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Viorel Panait, Irina-Violeta Oprea,
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